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Kinh gui quy nha dau tu,

NguyenThi Phuong Lam Trong bao cdo trién vong dau tu mua cong bé KQKD phat hanh vao thang Hai, ching toi truyén tai thong diép “Gieo

Head of Research mam thinh vuong” — ham y ky vong tam ly tich cuc quay tré lai khi “con bao thué quan” dan Iang xuéng. Trong bdi canh
cac diéu chinh chinh sach theo hudng hé trg khu vuc tu nhan va nang cao hiéu qua khu vuc nha nudc dugc thac day,
nhiéu doanh nghiép da ch( déng tang toc trién khai ké hoach kinh doanh, t6i uu van hanh va mé rong du dia tang
trudng. Day chinh la giai doan nha dau tu cé thé bat dau “gieo” nhiing quyét dinh phan bd dau tién, huéng téi thanh
qua dai han.

lam.ntp@vdsc.com.vn

Lé Tu Quéc Hung
Tuy nhién, thi trudng nhanh chéng déi mat moét bién sé méi: xung dot Trung Dong. Cu séc dia chinh tri lam gia tang dé
bat dinh clla moi trudng vi mé toan cau, gdy nhiéu kénh gia (dac biét nang lugng), va kéo theo yéu cau phan bu rdi ro
hung.ltg@vdsc.com.vn cao hon tir phia nha dau tu. DU vay, ching téi cho rang trang thai cang thang khé kéo dai nhu mét “trang thai thudng
truc”; kha nang thich nghiluén la dac tinh c6t 16i ctia nén kinh té va cia doanh nghiép.

Deputy Head of Market Strategy

Budc sang quy mdi, Viét Nam dang & vi thé vura thich ting vira tang toc: Chinh pha kién dinh muc tiéu tang trudng cao va
diéu hanh theo hudng linh hoat han, trong khi cac doanh nghiép niém yét dau nganh khép lai quy | véi mat bang loi
Data Analyst nhuan cai thién. Su két hgp nay tao ra diém tua cho kich ban phan bu ri ro (risk premium) dan binh thudng hoa khi cac
“con gié ngugc” ha nhiét. Vi vay, thong diép chiing toi gui téi nha dau tu trong bao cao lan nay la “Kién dinh” - kién dinh
vGi ky luat dau tu, véi chat lugng tai san va véi tdm nhin dai han; béi khi bién déng qua di, dong von dai han thudng

Poan Hoang Gia Bao

Bao.dhg@vdsc.com.vn

dugc tudng thudng.
Tran Thi Ngoc Ha Trong bao céo trién vong dau tu mua cong bé két qua kinh doanh quy 1/2026, ching t6i (i) cap nhat va danh gia két qua
Assi kinh doanh cung dién bién thi trudng quy vira qua, déng thdi (i) nhan dién cac yéu té co thé chi phéi thi trudng trong ba
ssistant thang téi. Muc tiéu la cung cdp cho Quy Nha dau tu mot mé neo thong tin dang tin cdy, géc nhin da chiéu va cac khuyén
ha.ttn@vdsc.com.vn nghi phu hgp cho hanh trinh dau tu trung han.

Véi vai trod d6i tac déng hanh, Réng Viét cam két tdn dung chuyén mén va nang luc trién khai d€ mang lai gia tri tét nhat

cho khach hang. Ching t6i tran trong cdm on va vinh du dugc déng hanh cing Quy Nha dau tu.
Phan Thi Phuong Thao
Tran trong,

Assistant

thao.ptp@vdsc.com.vn

Trung Tam Phan Tich, Cong ty C8 phan chiing khoan Réng Viét
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Trong ba thdng qua, thi truong chiing khodn Viét Nam vdn déng trong béi canh bdt dinh vi mé gia tdng. Tt cudi thdng 2, xung dét Hoa Ky & Israel — Iran leo thang va kéo dai
sang ddu thdng 5 trong trang thdi “vtra ddnh vira dam’, khién thi trudng tai chinh toan cdu bién déng manh, déng USD phuc héi va gid ddu duy tri & viing cao. Trong nudc, mdit
bdng Idi sudt tdng nhanh sau giai doan tin dung tdng manh hon huy déng, tao thém dp luc Ién ky vong dinh gid. O chiéu tich cuc, ky hop thir nhdt Quéc héi khéa XVI da kién
toan 39 chuc danh ldnh dao cdp cao, cling c6 ky vong vé mét chu ky diéu hanh quyét liét hon cho muc tiéu tdng truéng cao.

Két thuic phién 29/04/2026, VN-Index dat 1.854,10 diém, tdng 1,37% so véi 3 thdng trudc; trong khi HNX-Index va UpCOM-Index ldn luat giam 2,14% va 1,70%. Du chi sé chung
gan nhu di ngang, dién bién bén trong thi truéng phdn héa manh. Bdt déng san la nhém néi bt nhdt véi mic tdng 39% so vdi 3 thdng trudc, chd yéu nhd nhém ¢6 phiéu ho
Vingroup. Nguoc lai, dp luc diéu chinh lan réng & phdn I6n nhém nganh con lai, ddc biét la Tién ich (-28%), C6ng nghé phdn mém (-27%) va Ngan hang (-10%).

Thanh khodn c6 cdi thién nhe nhung chua tao ra su ddo chiéu ré rét. Gid tri khép Iénh binh qudn trén HOSE dat khodng 24,4 nghin ty déng/phién, tang 4,4% so vdi 3 thdng
trudc. Dong tién c6 xu hudng dich chuyén tur cdc nhém vén héa Ién sang nhém vén héa nhé hon nhu ndng lugng, nguyén vat liéu, céng nghé va tiéu ding. Nha dau tu cd nhéan
trong nudc tiép tuc la luc dé chinh, trong khi khéi ngoai duy tri bdn rong, tdp trung & cdc cé phiéu vén héa Ién nhu FPT, VHM va VIC.

Trang thdi thi truong chung kién du ng margin tiép tuc Idp dinh méi nhung téc dé tdng truéng da chimg lai, trong khi sé du tién mat tai CTCK va ty Ié vong quay cé phiéu da
tdng trd lai so véi muc nén thdp cta quy trude. Diéu ndy phan dnh di dong tién da cé cai thién nhung déng luc van chua da dé dao chiéu thanh khodn vén da di ngang trong 6
thdng qua.

Diém sdng I6n nhdt dén tirmua céng b6 KQKD quy 1/2026. Vi ré VN-Index, doanh thu tdng khodng 28,3% YoY, trong khi LNST tédng 50,1% YoY: bién Igi nhudn rong cdi thién lén
14,7%. Dbng gdp tdng trudng lgi nhudn tdp trung & bat déng san, ndng lugng, ngdn hang va nguyén vt liéu.

Téng thé, thi truong trong 3 thdng qua phén dnh trang thdi: KQKD van tdng trudng, nhung dong tién con thdn trong va phdn héa cao. Loi nhudn doanh nghiép tiép tuc ndng
dé nén dinh gid, song thanh khodn chua cdi thién di manh, khéi ngoai van bdn rong, trong khi rai ro dia chinh tri va dp luc lam phdt khién qud trinh phuc héi cua thi truong
chua thuc su bén viing.
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VN Index, thang 02/2026 - 04/2026
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Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét. D liéu ngay 30/04/2026.
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TONG QUAN MUA CONG BO KET QUA KINH DOANH
QUY 1/2026

(Bdnh gid doanh nghiép cua cdc chuyén vién phan tich)
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Doanh thu cac doanh nghiép niém yét trén san HSX tang 28,3% SVCK LNST cac doanh nghiép niém yét trén san HSX tang 50,1% SVCK
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RONGVIETES) KET QUA KINH DOANH QUY 1/2026 THEO NHOM NGANH - BIEN LGI NHUAN

Bién Igi nhuan hoat dong (EBIT) theo nganh (2019-2026)
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RONGVIETES) KET QUA KINH DOANH QUY 1/2026 THEO NHOM NGANH - BIEN LGI NHUAN

Bién Igi nhudn sau thué ctia cé d6ng Céng ty me theo nganh (2019-2026)
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RONGVIETES) VITHE THI TRUONG | SO LUGNG NHA DAUTU MG

S8 luong Tai khoan NDT nudc ngoai mé méi S6 luong tai khoang NDT trong nuéc mé méi
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RONGVIETES) VI THE THI TRUONG | MARGIN VA DONG TIEN CUA NHA DAUTU

SECURITIES

~ o A

Gia tri du no ky quy tiép tuc tang trong quy 1/2026, tuy nhién da
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S6 du tién mat cha nha dau tu tai cac cong ty chiing khoan tang
tré lai so véi miic nén thap cia quy truéc kéo theo thanh khoan

thi truong gan nhu di ngang trong quy 1/2026

@9 VITHETHI TRUONG | MARGIN VA DONG TIEN CUA NHA DAUTU

Du n¢ margin va tién mat déu ting, cho thay NPT van quan tam thi
truéng; tuy nhién margin tang cham hon tién gii, ham y khau vi rii ro
con than trong va chua san sang nang don bay.
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RONGVIETES) TRIEN VONG THI TRUGNG CHUNG KHOAN

SECURITIES

Thi trudng hién chua tdi dinh gid day du nén lgi nhudn cao ciia mua KQKD quy 1/2026. Dién bién chi sé van chu yéu bi chi phdi bdi mét sé ¢ phiéu don Ié c6 cdu chuyén riéng, trong khi phan I6n cé
phiéu da phan dnh khd sau rdi ro suy giam tdng truéng tur cd séc ndng lugng kéo dai va mdt bdng ldi sudt neo cao. Diéu nay cho thdy thij trudng khéng thiéu tdng trudng logi nhudn, nhung dang
thiéu niém tin vao dé bén cua chu ky lgi nhudn. Ham y la phan ba rdi ro van & mic cao sau mua KQKD quy |, khién dinh gid chung chua mé réng tuong xtng véi nén lgi nhudn dé céng bé.

Trong 3 thdng téi, ky vong thi trudng sé phu thuéc nhiéu vao dién bién Trung Béng. Chiing téi cho rdng cdng thdng nhiéu kha ndng dang tién gan téi diém ha nhiét trong trung han, du chua thé
xem la da két thuc. Gidi han phdp ly déi véi quyén hanh phdp ctia Téng théng My dang dp sdt, trong khi kha ndng kiém sodt eo bién Hormuz cta Iran ngdy cang ré rdang, buéc cdc bén phai cdn
nhdc lgi chi phi kéo dai xung dét. Vi vdy, thi trudng cé co sé khi dinh gid rdi ro nguén cung dau la cdp bdch trong ngdn han nhung khé kéo dai vinh vién. Trang thdi backwardation (i.e. gid hop
doéng tuong lai gan thdp hon . gid hop déng tuong lai xa hon) cua gid ddu khéng du bdo chinh xdc thdi diém chién tranh két thic, nhung phan dnh ky vong cu séc dia chinh tri c6 thé duoc kiém
sodt hodc ha nhiét dan.

Bén canh dé, hoi nghij thuong dinh My — Trung la bién s6 quan trong déi vdi trét tu kinh té toan cdu. Diéu thi trudng can la tin hiéu vé mét co ché canh tranh 6n dinh hon gida hai nén kinh té€ 16n
nhadt thé gidi. Néu cuéc gdp mé ra trién vong théa thudn thuong mai mdi, giam rdi ro thué quan hodic hé trg 6n dinh dong chdy néng lugng qua Hormuz, tam ly thi truéng todn cdu cé thé cdi thién
ddng ké.

O trong nudc, GDP quy 1/2026 tdng 7,83%, cao nhdt cting ky tir 2011 nhung vdan thdp hon kich bdn 9,1% ctia Chinh pha. Viéc Quéc hdi duy tri muc tiéu tdng trudng GDP ndm 2026 tir 10% tré Ién
cho thdy dinh huéng diéu hanh van quyét liét, déng nghia cdc quy con lai cdn tdng khodng 10-11%/quy. Trong tdm chinh sdch nhiéu kha nédng sé la thuc ddy dau tu todn xd hoi, lan téa sang tiéu
duing va khai théng dong vén. Du dp luc lam phdt téng do gid ndng luong, Chinh phi vén con du dia tai khéa dé gitr CPI trong muc tiéu 4,5%-5%, dong thdi van con du dia nhdt dinh vé ty gid dé
hé trg tin dung, tdng trudng va xudt khdu.

Tuy vdy, trong ngdn han, cdn cdn thuong mai suy yéu sé thu hep du dia én dinh ty gid. Mdt béing Idi sudt cao ciing cé thé lam chdm tdng truéng tin dung hodc suy gidm chdt luong no vay. O chiéu
tich cuc, dp luc bén ngoai cé thé dan binh thudng héa néu hiéu tng tich tri nguyén vdt liéu ha nhiét va dong chdy ndng luong phuc héi, qua dé hé trg cai thién cdn cdn thuong mai. Trong nudc,
gidi ngdan ddu tu céng tdng téc sé la tin hiéu quan trong gitip b6 sung thanh khodn cho hé théng ngdn hang.

V€ lgi nhudn, ching téi ky vong LNST toan thij trudng quy 11/2026 tdng khodng 18% YoY, chu yéu nho bat ddng san va ngdn hang. Bdt déng san du kién déng gép 9,1 diém %, dén ddt bdi nhom
Vingroup nh& nén thdp, tién dé dai du dn nhanh va bdn hang tich cuc. Ngdn hang déng gop 4,8 diém %, véi tin dung du kién tdng khodng 16% YoY, di NIM con chiu dp luc. Khéi phi tai chinh déng
gop 3,6 diém %, hudng loi tir gid hang héa va dich vu tédng, nhung bién lgi nhudn ¢6 thé ddn binh thudng héa khi tén kho gid cao dugc phan dnh.

Chuing téi diéu chinh ving P/E muc tiéu cta VN-Index cho 3—4 thdng t&i xuéng 12,2x-14,0x, phdn dnh quan diém rang ldi sudt dang én dinh & mét “muc cao méi” va khé ha nhiét nhanh. Vi EPS
thi truong du kién tdng tor 133 dong lén 136-138 déng, VN-Index duoc ky vong dao déng trong viing 1.623-2.317 diém, tuong ting bién dé -10,7% dén +24,9% so vdi gid déng cia ngdy
29/04/2026. Tuu chung, thj truéng chua sdn sang cho mét nhip mé réng dinh giad manh ngay ldp tic, nhung du dia hoi phuc trung han van ddng ké néu dia chinh tri ha nhiét, thuong mai toan cdu
6n dinh hon va chinh sdch trong nudc phdt huy hiéu luc.

Tré vé trang muc luc
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S6 liéu tau thuyén qua eo bién Hormuz ké tir thoi diém dién
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Cang thang tai Trung Déng kha nang cao dang tién gan dén diém ha nhiét trong trung han, du chua thé
xem la da két thic hoan toan. Co s& chinh nam & hai yéu t6: giéi han phap ly déi véi quyén hanh phap
cGia Téng théng My dang ap sat, trong khi kha nang kiém soat eo bién Hormuz ctia Iran ngay cang
ré rang, budc cac bén phai can nhac lai chi phi ctia viéc kéo dai xung dét.

Vé hinh thuc, thoa thuan ngiing ban ngay 8/4 da dugc cong bé cong khai va dugc hai bén thira nhan. Tuy
nhién, day chua phai la mot hiép dinh hoa binh hay dinh chién chinh thic, do thiéu van ban céng khai,
chir ky, co ché giam sat va cac diéu khoan rang budc. Trén thuc té, My van duy tri hién dién hai quan
quanh Hormuz, phong téa mot phan khéng gian hang hai va cong bo Project Freedom nham “hudng
dan” tau thuyén ra khoi eo bién nay. Diéu d6 cho thdy xung dot da gidm cudng dd, nhung chua trd lai
trang thai binh thudng héa.

Rang budc I6n nhat véi My hién nay la War Powers Resolution (Nghi quyét Quyén han chién tranh). Moc
60 ngay vé ca ban da cham ngudng, trong khi chinh quyén Trump khéng xin phé chuan ti Quéc hdi ma
lap luan rang “cudc chién” da két thuc ké tir [énh ngling ban ngay 8/4. Luat chi cho phép thém téi da 30
ngay néu can rdt quan an toan. Vi vay, néu My ch dong ma lai khong kich Iran, pha hly co s& quan
su/hat nhan, hoac hoé trg Israel trong moét chién dich méi ma khéng c6 Gy quyén cdia Quéc hoi, hanh
déng nay c6 thé tao rui ro vi pham War Powers Resolution, hodc it nhat mé ra d6i dau phap ly nghiém
trong.

Du dia chinh tri @& My tai leo thang ciing khong réng. Du Dang Cong hdoa ndm 53/100 ghé Thugng vién,
ty 1é nay chua d0 dé dé dang vugt qua quyén “cau gid/chan tha tuc” (filibuster), von thudng can 60 phiéu.
Cac nb luc gan day ctia phe Dan chd nham buéc Trump dimng chién dich néu khéng c6 phé chuin Quéc
héi chi that bai véi ty 1é sat nut, cho thay su ing hé cho mét chién dich quan su méi la khéng chac chan.

Vé phia Iran, nat that van la van dé hat nhan va su thiéu théng nhat noi bo. Phe cling ran, dac biét la IRGC,
mudn tranh nhugng bo 16n; trong khi phe thuc dung uu tién gidm triing phat va 6n dinh kinh té. Do do,
Iran nhiéu kha nang dang tan dung th&i gian va quyén kiém soat Hormuz nhu c6ng cu mac c3, trong
khi chinh quyén Trump chiu ap luc Ién hon ti rang budc phap ly va chinh tri trong nudc.

Vi vay, thi trudng cé co sé khi dat cugc rang rui ro nguén cung dau la cap bach trong ngan han nhung
kho kéo dai vinh vién. Trang thai backwardation (gia dau cia hgp déng gan han cao hon hgp déng xa
han) cia dudng cong gia dau tuong lai khong du bao chinh xac ngay chién tranh két thic, ma phan anh
ky vong rang cu séc dia chinh tri c6 thé dugc kiém soat hodc ha nhiét trong trung han.

Tré vé trang muc luc- 16
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THUGONG DPiNH MY-TRUNG: “ON DINH HOA” MOI QUAN HE, THIET LAP KHUNG CANH TRANH PHU HOP

Bang tong hop mét s chi dé I16n sé duoc thao luan tai hdi nghi thuong dinh My-Trung vao ngay 14-15 thang 5

1. Quan diém vé Pai Loan

2. Thuong mai, thué quan va
dinh chién thuong mai

3. Dat hiém, khoang san chién
lugc va chudi cung ling

4.Iran, eo bién Hormuz va an
ninh nang luong

5.Céng nghé: ban dan, Al va
kiém soat xuat khau

6.Dau tu Trung Quéc vao My
va mua hang My

7.Kénh lién lac quan su va
quan tri khiing hoang

NGi dung ban thao chinh
Bac Kinh muén dua Dai Loan 1én nhém van dé uu tién cao nhat, véi ky vong My diéu chinh ngon

AN

ng{ chinh sach theo hudng cing hon véi “Pai Loan doc lap”, vi du tur “khéng Ging hd” sang
“phéan déi” Pai Loan déc lap. Pay la lgi ich c6t 16i cla Trung Quéc va la diém nhay cdm nhat
trong nghi su.

Hai bén déu c6 déng co gilt quan hé khéng vugt khoi tdm kiém soat sau giai doan dinh chién
thuong mai tir cudi nam trudc. Ky vong thuc té la duy tri co ché “quan tri canh tranh”, tranh ca
s6c méi vé thuong mai, cong nghé hodc dia chinh tri. My muén Trung Quéc diéu chinh cac quy
dinh c6 tinh ngoai lanh thé va khéng gay &p luc I1én doanh nghiép dich chuyén chubi cung tng
khoi Trung Quéc. Ngugc lai, Trung Quéc mudn My giam hodc kiém ché cac bién phap han ché
thuong mai, diéu tra thué€ quan va kiém soat xuat khiu méi.

My ky vong Trung Quéc duy tri hodc mé rong co ché ndi 16ng xuat khau dat hiém, nam cham va
vat liéu chién lugc cho cac nganh hang khéng, quéc phong, xe dién va ban dan. Trung Qudc cé
thé& dung nhém hang nay nhu céng cu mac ca trong thuong mai va cong nghé.

Trump va Tap da thao luan van dé Iran va sé trao déi truc tiép tai héi nghi. My muén Trung Quéc
dung dnh hudng vdéi Iran dé mé lai Eo bién Hormuz cho van tai quéc té; Bessent nhdn manh
Trung Quéc mua phan I6n nang lugng cua Iran va c6 don bdy ngoai giao dang ké.

My ky vong duy tri kiém soat véi chip tién tién, thiét bi ban dan va céng nghé Al nhay cam.
Trung Quéc mudn gidm muc d6 bop nghet cdng nghé va bao vé kha nédng tiép can chudi cung
{ing cong nghé cao. Cac chd dé it nhay cdm hon nhu an toan Al hodc chudn quan tri Al c6 thé
dugc dua vao nhdm hap tac téi thiéu.

Trung Qudc c6 thé ky vong mé rong khéng gian dau tu vao My nhu mét phan ctia mac ca kinh
té. Tuy nhién, phia My c6 nhiéu quan ngai vé an ninh quéc gia, di liéu va nang luc cong nghiép,
dac biét trong cac linh vuc nhu 6 t6, cdng nghé va ha tang chién lugc. Washington ky vong Bac
Kinh tdng mua hang héa My, dac biét Ia néng san, LNG/dau khi va cé thé ca may bay Boeing.
Pay la nhém noi dung dé tao “két qua hiru hinh” cho phia My néu héi nghi can mét théng cao
tich cuc.

Hai bén c6 thé ky vong khéi phuc hodc tang cudng cac kénh lién lac cdp cao nham tranh hiéu
|dm, dac biét trong cac diém néng nhu Dai Loan, Bién Dong, thuong mai va céong nghé. Pay la
nhém ndi dung it tao dét pha nhung quan trong d€ duy tri “san 6n dinh” cho quan hé song
phuong.

Nguén: Reuter,chinausfocus,CTCK Réng Viét téng hop

Ham y thi truong

RUi ro dia chinh tri tai chau A c6 thé gia ting néu xuat hién tin hiéu My thay d8i ngén ngir
chinh sach vé Pai Loan. Tac déng lan téa c6 thé xuat hién & nhém ban dan, chubi cung
ing cdng nghé va phan bu rdi ro ctia tai san chau A.

Kich ban tich cuc la hai bén gia han dinh chién thuong mai, qua dé giam rui ro thué quan
va ho trg tam ly thi trudng. Kich ban tiéu cuc la thuong mai quay lai thanh nguén kich
hoat bién déng doi véi hang hoa, ty gia va nhém c6 phiéu xuat khiu.

Day la nhom van dé co tac dong truc ti€p téi quoc phong, hang khéng, xe dién, ban dan
va nang luong tai tao. Néu Trung Qudc ti€p tuc nai xuat khiu dat hi€ém, tam ly chdp nhan
ri ro cé thé cai thién; nguoc lai, néu tai siét, p luc chi phi va rdi ro gian doan san xuat sé
quay tré lai.

Pay la cha dé quan trong ddi véi dau, van tai bién, lam phat va ky vong chinh séch tién té
cla Fed. Néu co tin hiéu ph6i hgp My-Trung nham gidm rui ro tai Hormuz, gia dau c6 thé
ha b6t phan bu rdi ro dia chinh tri. Ngugc lai, néu dam phan khong cé tién trién, 4p luc
[én Brent va ky vong lam phat c6 thé kéo dai.

RUi ro chinh ndm & cac bién phap kiém soat xuat khiu chip, thiét bi ban dan va cong nghé
Al. Mot théa thuan ky thuat vé an toan Al c6 thé hd trg tam ly thi trudng trong ngén han,
nhung khé dao ngugc xu hudng tach roi cdng nghé gitia hai nén kinh té.

Tich cuc cho néng san My, hang khéng va LNG néu Trung Quéc dua ra cam két mua hang
cu thé. Tuy nhién, viec m& rdng dau tu Trung Quéc vao cac linh vuc nhay cdm tai My c6
thé gap phan tng chinh trj trong nudc My.

Day la bién sé giup gidm rdi ro xu dot gilra hai cudng qudc I6n. Néu co ché lién lac quan
su dugc cai thién, thi trudng c6 thé dinh gia thap hon xac suat xay ra xung dét ngoai y
mudn, dac biét tai Dai Loan va Bién Déng.
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GDP Viét Nam va déng g6p cia mét sé nganh kinh té theo quy
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10% 1 Thuésptritrgcapsp  ——Tang trudng GDP
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Nguén: GSO,CTCK Réng Viét téng hop

Qudc hdi théng qua Nghi quyét vé ké hoach phat trién kinh té - xa héi
5 nam giai doan 2026-2030 tai ky hop thi nhat khéa XVI

MUC TIEU TANG TRUGNG 2026 & CAC UU TIEN DIEU HANH

Quéc héi théng qua muc tiéu phan dau ting trudng GDP ndm 2026 tir 10% tré Ién,
gén véi gitt vitng 6n dinh kinh té vi mé.
*

¥— 6 GIAI PHAP UU TIEN CUA CHINH PHU

MUC TIEU TANG TRUGNG

GDP NAM 2026 (1] 0.
513 Hoan thién thé ché, 3

>=10%» [l

Cat giam t3i thiéu 50% chi phi

“—] | va thai gian tuan th thi tuc 6 Pl flacwl?.
I-«_—_@ hanh chinh nam 2026 so véi B Théo g& cac dy én ton dong
nam 2024

Phat trién khoa hoc cong nghé,
ddi méi sang tao, chuyén doi s6;
khai thac cac dong luc

phét trién méi

<
NISSs -
Ehvet

il

0 . Hoan thién hé théng tiéu chuan, 0 ®
T arr— quy chuan, dinh mc kinh té - .r. Huy dong va st dung
Di kém yéu cau: ; @ ky thuat trong céc nganh, L[ @ hiéu qua cac nguén luc
GIU VNG ON PINH KINH TE Vi MO finh vyt =

Nguén: quochoi.vn,CTCK Réng Viét téng hop

Bat chap nhling tac dong ban dau tur xung dét Trung Pong, GDP quy 1/2026 van ting
7,83%, muic cao nhat clia cung ky ké t&r nam 2011. Tuy nhién, con sé nay van thap hon kich
ban 9,1% dugc Chinh ph dat ra tai Nghi quyét 01/2026 (phu luc Ill). Trong béi canh do, viéc
Quoc héi tiép tuc gitt muc tiéu tang trudng GDP nam 2026 tur 10% tr& |én cho thay dinh
hudng diéu hanh van rat quyét liét. Diéu nay déng nghia tang trudng clia cac quy con lai
phai dat xap xi 10-11%/quy dé hoan thanh ké hoach nam.

Pé hién thuc héa muc tiéu nay, bén canh hé thng chi tiéu chi tiét giao cho tiing bd, nganh
va dia phuong, Quéc héi déng thai giao Chinh phu trién khai 6 nhém giai phap (hinh bén).
uu tién. Theo danh gia cta chiing t6i, trong tdm cla cac gidi phap nay la day nhanh dau tu
toan xa hoi, qua dé tao hiéu Ung lan tdéa sang tiéu dung noi dia va khaoi théng dong von
trong nén kinh té.

G géc d6 6n dinh vi mo, du lam phat chiu ap luc quay tré lai do gid ndng luong ting trong
bé&i cdnh cang thang Trung Déng, Chinh ph dang dong thai st dung cac céng cu tai khoa
nhu xa Quy Binh 6n gia, giam thué/phi lién quan dén xang dau va bé sung nguén luc cho
quy dé gilr lam phat trong viing muc tiéu 4,5%-5%. Song song, nd luc ngoai giao nham da
dang héa ngudn cung xang dau cling dang dugc thac day.

V@i ty gid, chung t6i cho rang du dia diéu hanh van con khi bién déng hién tai chua vuot
ngudng bién dé kiém soat (phu luc bén dudi) va tuong quan véi nhiéu nudc trong khu vuc
chau A van tich cuc han mat bang chung. Pay la cc s& dé chinh sach tién té tiép tuc hé tro
tang trudng tin dung va muc tiéu tang trudng kinh té, dong thai duy tri mat bang ty gia &
muc d0 canh tranh dé ho trg xuat khau.

Tuy nhién, trong ngan han, can can thuong mai suy yéu sé lam thu hep du dia én dinh ty
gia, trong khi mat bang lai suat cao cling cé thé khién tang trudng tin dung cham lai hoac
lam suy gidam chat lugng ng vay.

& chiéu nguac lai, mdt s6 tin hiéu cé thé cho thay ap luc bén ngoai dang dan binh thudng
hoéa, bao gom: (i) hiéu ting tich trir nguyén vat liéu dé phong nguia rdi ro gia dau vao tang
ha nhiét; va (ii) dong chay nang lugng c6 dau hiéu phuc héi tré lai, qua dé hé trg cai thién
can can thuong mai. Trong nudc, gidi ngan dau tu coéng tang té6c manh sé la tin hiéu quan
trong giup ho trg thanh khoan cho hé thong ngan hang.
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https://datafiles.chinhphu.vn/cpp/files/vbpq/2026/01/01-nqcp.signed.pdf
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https://datafiles.chinhphu.vn/cpp/files/vbpq/2026/01/01-nqcp.signed.pdf

RONGVIET PHU

SECURITIES \¥

Cac van deé uu tién

Giai phap da trién khai

LUC CAC GIAI PHAP TRIEN KHAI CAC VAN DE UU TIEN THUC DAY THAM VONG TANG TRUGNG

Panh gia

1. Hoan thién thé ché, phap luat

2. Cit giam t8i thiéu 50% chi phi, thoi
gian thi tuc hanh chinh

3. Hoan thién tiéu chuan, quy chuan, dinh
muic kinh té - ky thuat

4. Phat trién khoa hoc cong nghé, ddi méi
sang tao, chuyén déi s6

5.Thao g& cac du an ton dong

6. Huy déng va st dung hiéu qua nguén
luc

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

Qudc hoi khda XVI da kién toan 39 nhan su cap cao, thong qua 9 luat va 31 nghi quyét tai ky
hop dau tién.

Chinh pha ban hanh Nghj quyét 109/NQ-CP dé cu thé hoa chuong trinh hanh dong thuc
hién muc tiéu tang truéng cao.

Dong thoi, Chinh pht yéu cau ban hanh 14 van ban hudng dan cho 2 luat c6 hiéu luc tu
01/05/2026 va chuén bi 150 van ban hudng dan cac lut c6 hiéu luc tir 01/07/2026.

Chinh phu da ban hanh 8 nghi quyét vé cat giam, phan cap, don gian hoa thu tuc. Két qua
cong bo: cat giam 1.732 diéu kién kinh doanh, bai bé 680 thi tuc, don gian héa 521 tha tuc,
giam 51.419/97.020 ngay xU ly tha tuc, tuong duong 52,9%, va udc tiét kiém hon 23.000 ty
déng/nam chi phi tuan tha.

Chinh pha dinh hudng chuyén manh ti tién kiém sang hau kiém, dung tiéu chuan/quy
chudn/dinh mdc lam can c&t quan ly thay cho co ché xin - cho trong nhiéu linh vuc. Noi dung
nay dugc 16ng vao cai cach diéu kién kinh doanh va cai cach tha tuc hanh chinh.

Chinh phu kién toan cac dau méi chi dao vé khoa hoc cdng nghé, d6i méi sang tao, chuyén
déi s6 va Dé an 06.

Dong thai giao B& Cong an hoan thién Cng Dich vu céng qudc gia va hé théng diéu phdi
giai quyét thu tuc hanh chinh dé van hanh én dinh.

Qudc hdi théng qua Nghi quyét 29/2026/QH16 vé ca ché ddc thu xur ly vi pham dat dai phat
sinh trudc Luat Dat dai 2024, nham thao g& kho khan cho cac du an tén dong, kéo dai.

Chinh pha cling yéu cau x{ ly cac dy an cham trién khai, trong d6 cé cac co sG y té€ 16n nhu
Bach Mai, Viét Blc co sé 2.

Qudc hoi théng qua cac nghi quyét vé ké hoach phat trién KTXH 5 nam, tai chinh quéc gia,
vay tra ng cong va dau tu cong trung han 2026-2030.

Chinh phl yéu ciu gidm t6i thiéu 30% s6 luong du an dau tu cong so véi giai doan 2021-
2025, tap trung vén, tranh dan trai; muc tiéu gidi ngan dau tu cong nam 2026 la 100% ké
hoach.

Tién dd6 nhanh nhat trong cac nhém uu tién. Trong tam da chuyén ti “muc tiéu”
sang “khung thuc thi”. Rai ro chinh la van ban hudng dan cham hoac khong dong
b6, khién luat khoé di vao thuc té.

Pa c6 két qua dinh lugng ré rang, vé mat thiét ké chinh sach da vugt nguéng
50%. Tuy nhién, can ki€m chiing muc giam thuc té tai dia phuong va tai khau thuc
thi ciia doanh nghiép.

MGi & pha thiét ké co ché. Dinh hudng dung vi gitip gidm tién kiém, nhung chua
thay nhiéu dau ra cu thé dudi dang bd tiéu chuén, quy chuan, dinh miic méi dugc
cong bé dong bo.

Da c6 nén tang té chiic va ha tang sé, nhung tac dong dén néang suat, d6i méi
sang tao va dong luc tdng trudng mdi van can thém chi tiéu do ludng cu thé.

Pa c6 cong cu phap ly quan trong, dac biét vai cac du an vudng dat dai. Tuy
nhién, vi nghi quyét mdai c6 hiéu luc tir 01/05/2026, can theo déi s6 du &n thuc sy
dugc khai théng va luong vén dugc giai phong.

Khung phan bé nguén luc da ré hon. Diém tich cuc la von dau tu cong dugc yéu
cau tap trung hon, nhung hiéu qua sir dung vén can danh gia qua tién do giai
ngan, chat luong du an, kha nang kéo vén tu nhan va tac déng lan téa dén tang
truéng.
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RONGVIET PHU LUC: SU MAT GIA CUA CAC DONG TIEN CAC NUGC CHAU A SO V61 PONG USD KE TU PAU NAM

SECURITIES °

D6 mait gia déng tién so véi USD chia cac quéc gia trong khu vuc ké tur dau

Dién bién gia tri dong tién so véi USD cha cac qudc gia chau A

nam ké tir (31/12/2025=100)
MYR  CNY 104,00 -
2,42% 2,34%
102,00 -
100,00 J@EN
(;/ :\l 3[3/ JPY TwD
“r1370°-0,30% -0,36% -0,49%
98,00
96,00
-4,32% _4,44%
INR 94,00 . . . .
-5,76% 12/25 01/26 02/26 03/26 04/26
—— VND DXY —— CNY ——— JPY IDR —— MYR
——PHP ——SGD ——THB —— KRW INR —— TWD

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. Dt liéu ngay 4/5/2026.

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 4/5/2026.
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RONG VIET TRIEN VONG KET QUA KINH DOANH QUY 11/2026 - GOC NHIN TOP-DOWN

SECURITIES \¥

Udc tinh muic ting truédng LNST-CDCTM cac doanh nghiép trén san HSX

trong quy 11/2026 - uéc dat 18%

Chung t6i ky vong Igi nhuan toan thi trudng trong quy 11/2026 tang khoang 18% YoY.
G nhém bat dong san (déng goép 9,1%), cac cd phiéu thudc Vingroup (VIC, VHM, VRE, VPL) nhiéu

kha ndng sé déng vai tro dan dat, nhd muc nén thap clia cling ky, cling tién dé trién khai nhanh tai

QoQ% (Phai)

180 - 60% e a1 LA o a Lz s ) P . A
£ ’ cac dai du an mdi va két qua ban hang tich cuc, qua dé thiét [ap mat bang lgi nhuan cao hon.
o 130 1 40% o A s . ’ . e . .
z 0 | 0 Doi véi ngan hang (déng goép 4,8%), tang trudng tin dung dugc ky vong dat khoang 16% Yoy,
0 20% trong khi NIM van tiép tuc chiu ap luc do dinh huéng chinh sach ho trg nén kinh té&. Nhém ngan
0% hang tiép tuc dong vai tro tru cét trong buc tranh lgi nhuan chung cda thi trudng.
-20 T 2 Vo . N . Ve s s . A s N\ ~ ’ b e
70 L 0% 0 khoi phi tai chinh (déng gép 3,6%), lgi nhuan dugc du bao duy tri ddng luong tich cuc nhé mat
bang gia cta nhiéu hang hoa va dich vu tiép tuc diéu chinh tang, dac biét 8 nhém nang lugng va
-120 A L -40% ot e A a0 A s 2 x e e s . ) .
N N N Mmoo m e T S ST Lo o o O b nguyén vat liéu dau vao. Tuy nhién, bién Igi nhuan nhiéu kha nang sé dan binh thudng héa khi
N o~ (o N N (o} (o) N (o N N (o} (o) (o) (o) N O . A ., 4 A \ , . " ot .
R S R SRS IS IRIK KR &R s lugng hang ton kho gia cao bat dau dugc phan éanh vao két qua kinh doanh.
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s | NST cong ty me theo quy (T9 VNB - Tréi) YoY% (Phai) Tr({ngA,khl d‘o, ntmom d.lcf\ vuv tal‘chlnh vaA’bao hiém dLA]’()‘C ky voﬁng‘ ghl nhan muc tarjtt:] t‘rerng‘; nhe,
chu yéu nhd hudng lgi ti mat bang lai suat cao han trén quy mé tai san I6n hon so véi cung ky.
Ham y cho muc LNST liy ké 12 thang tang thém 4 % so véi quy truéc Udc tinh tang trudng lgi nhuan quy 11/2026 theo phuong phap “top-down”
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét téng hop

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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RONG VIET pI

SECURITIES \¥ °

NH GIA THI TRUONG TRONG TRUNG HAN

Bién ddéng P/E VN Index (2023- hién tai) va cap nhat vung bién ddng muc tiéu ctia ching toi

18,0x
17,0x
16,0x
15,0x
14,0x
13,0x
12,0x
11,0x
10,0x

9,0x

8,0x

01/2023

= P/E

P/E trung binh 5 nam

P/E muc tiéu

A P/E exclude vic

12,5x 12,5x

P/E exclude vic
11,7x

Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét.

07/2023

01/2024

07/2024

01/2025

07/2025

01/2026

Chung t6i diéu chinh viing P/E muc tiéu ctia VN-Index cho 3-4 thang tGi xuéng 12,2x-14,0x (so vdi cap nhat 30/1/2026). Diéu chinh nay phan anh quan diém rang mat bang lai suat

dang dan 6n dinh 8 mot “muic cao méi” va khé sém ha nhiét thém trong ngan han.

Sau khi thi trudng phan anh KQKD Q1/2026 ctia phan I6n doanh nghiép, P/E VN-Index diéu chinh vé khoang 14x, trong boi canh LNST toan thi trudng tang 45% svck. Néu loai trir
VIC, P/E phan con lai ctia thi trudng chi khodng 11,7x, ham y du dia tai dinh gia +4,2% dén +19,6% cho nhom 6 phiéu ngoai VIC trong kich ban dinh gia quay vé viing muc tiéu.
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RONGVIET TRIEN VONG VN INDEX TRONG NGAN TRUNG HAN

SECURITIES \¥ °

Chuing téi uéc tinh bién dé dao déng ctia VN-Index trong 3 thang t6i 6 muc -10,7% dén +24,9% so vai dong ctia 29/04/2026, tuong Ung ving 1.623-2.317 diém. Vung
nay dugc xay dung trén gia dinh P/E muc tiéu 12,2x-14,0x cho phan thi truéng con lai va P/E diéu chinh cho VIC 14,8x-16,8x nham giam sai léch do nhém vén hoa
I6n. Dong thdi, trailing EPS thi trudng dugc ky vong tang tur 133 1én khoang 136-138 vao cudi quy Il.

Tuong quan dién bié€n VN Index va du bao kich ban viing bién déng ctia VN Index dén hét thai diém ghi nhan KQKD quy 1/2026

2.600 -~
. # do lech chuan

2.500 A a 0 0 x Y] <

Céc thong s6 Dién giai Hientai U9 PINh 4 e /(duéi) mic trung
2.400 dmh gila ) . 10 nam binh /
2.300 1 P/E Gia thi trudng/ i nhuan 14,00 15,43 20,62
2200 P/B Gia thi trudng/ gid tri s6 sach 2,13 2,16 -0,08
Chénh léch EY Chénh léch Igi suat véi TPCP 10 nam 2,91% 2,83% 0,04

2.100
2.000
1.900 - e === T
1.800 - fmmmmm == === =TT
1.700 -
1.600 -
1.500 -
1.400 -
1.300
1.200 -
1.100 -
1.000

900 T T T T T T
1/2025 4/2025 7/2025 10/2025 1/2026 4/2026 7/2026

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét téng hop. Dit liéu ngay 29/4/2026
1 Kich ban dinh gid nhém Vingroup gitr nguyén dinh gid hién tai
I Kich ban dinh gid nhém Vingroup “dugc binh thudng héa”.
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RONGVIET CAC SU KIEN NOI BAT TRONG 3 THANG TOI

SECURITIES \¥ °

Ngay Su kién Mbo ta
11/05  Trung Quéc: S6 liéu Lam phat (CPI) thang 4 Chi dau vé stic mua va rdi ro giam phat ctia nén kinh té so6 2 thé gidi
14-15/05  HG6i nghi thugng dinh My Trung “On dinh héa” méi quan hé, thiét 1ap khung canh tranh pht hop
15/05  My: Doanh s6 Ban Ié & San xuat Cong nghiép Do ludng stc khoe tiéu dung, co s& dé Fed quyét dinh 16 trinh |ai sudt thang 6
18/05  Trung Quéc: Dir liéu San xuat & Ban 1é thang 4 Daénh gia tinh hinh san xuat va hiéu qua cac chinh sach kich cau
20/05  Trung Quéc: Quyét dinh Lai suat cho vay Kha nang diéu chinh dé hé trg thi trudng bat dong san dang gap kho
01/06  Trung Quéc: Chiso PMI San xuat Du béo chi phi san xuat va nhu cau nguyén liéu dau vao cho cac DN Viét Nam
07/06 Ho6i nghi Thugng dinh OPEC+ Quyét dinh san lugng dau mo
11/06  Hop chinh sach tién té ECB Quyét dinh lai suat Eurozone va tac dong dén ty gia EUR/USD
15/06 Hop chinh sach tién té BoJ Tin hiéu thoat khoi lai suat thap
16/06  Hop FOMC (Fed) Cong b6 Dot Plot, dinh hudng lai suat USD cho nita cudi nam
29/06 SO liéu GDP & KT-XH Viét Nam Q2 Cong bo tang trudng GDP 6 thang dau nam cla Viét Nam
15/07  Trung Quéc: Céng bo GDP Quy 2/2026 Xac nhan kinh té ntra dau nam Trung Quoc
22/07 Hop chinh sach tién té ECB Cap nhat du bao kinh t&€ Q3/2026 cla Lién minh Chau Au
28/07 Hop FOMC (Fed) Quyét dinh lai suat USD
30/07 Hop chinh sach tién té BoJ Cong b Bao cao trién vong kinh té, dinh hinh gia tri déng Yén (JPY)

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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RONG VIET KHUYEN NGHIVA Y TUGNG PAUTU

SECURITIES ¥ M Y ,
Cap nhat danh sach c6 phiéu danh muc chi dong

So vai tfléng trEIc’Jc, chung t6i duy tri,khuycl“e'n nghi “tich liy” cho ngan séch’ déiu,tu dai han va gitr cis Giddong Tyle o LNST o oo
quan diém “than trong” véi dong vén ngan han. Ly do la thi trudng da chiét khiu kha sau (hamy lamuc  cswic  cita  sinhlgi YoY% °o
B Mo R e ) & M i o g e A% A g tiéu . 2026F 2026F 2026F trong
phan bu rdi ro cao), nhung cac bién so6 chi phdi trién vong ca ban van chua du ré trong ngan han. @04/05 ky vong 2026F
Th(—'jo do, d?ng von vdal ,Ijar.mdco tAhe hqgng lgi khi rai ro dugc “giai téa” dan, trong khi dong von MBB 33.400 300 26100 29% 6,4 22,2 13 168  9,3%
ngan han van d6i mat véi bién dong gia I6n hon. CTG  44.800 0 35350 27% 64 235 13 227  93%
Trong lan cap nhat danh muc chi déng nay, ching téi gidm ty trong ctia ACV va DGW, déng thdi MSN  107.900 0 76800 40% 192 482 23 165  9,0%
bd sung PNJ va HSG. ANV 35.000 1.000 23.950 50% 5,7 12,5 1,6 17,4 8,0%
A, . L o B L R PHR 76900  1.000  64.000  22% 52 2251 1,8 509  80%
* PNJ thay cho DG\!V de’duy tri ty trong & r71hom banlle tiéu dl,Jng,xdong thdi ma& réng sang phan PVT 28.500 0 22250 28% 8,0 258 11 15  8,0%
khuc trang suc; c6 phiéu dang giao dich & muc chiét khau hap dan. HPG 33.500 0 27600 21% 112 298 15 10,1 8,0%
+ HSG duoc thém vao nhdm tdng muc d6 lién quan ctia danh muc véi nhém hang héa, trong boi MWG  103.100 2000  84.900  24% 140 267 31 251 7.0%

canh gid hang héa cé xu huéng diéu chinh ting theo bién dong néng lugng, va nganh thép KBC 41300 0 34450  20% 104 454 12 137  60%
noi dia dang trong chu ky phuc héi nha céc bién phéap bao hé. PNJ 90.400 2000 68300 35% 103 202 1,6 274 6,0%
TCH 23500 500 17300 39% 59 860 10 121  60%

+ ACV dugc ha ty trong do hién chua dd co s& dé ky vong tién do cda san bay Long Thanh tao VCB 69.500 450 60700 15% 146 122 2,0 172 55%
“dong luc tang gid” trong nam nay nhu gia dinh truéc dé cta chung toi. HSG 16.400 0 12500 31% 11,9 20,8 08 44 4,0%
cTl 43.500 0 21500  102% 6,6 539 09 135  3,0%
‘n o . s » n » KDH 42.100 0 25000  68% 242 8,2 1,1 43 3,0%
Tuong quan hiéu suat dau tu gilta VN Index va danh muc chii déng ctia VDSC . ] . . o
ké tit dau nam (12/31/2025=100) Ty trong cac nhom nganh dugc phan bo trong danh muc
115,00 - Hang héa tu Hang tiéu dung
| A o pos 12 18U SN XUAL thiétyéu
110,00 Ph?n ph0| & bian lé 6% 6%
10500 4 R tiéu dur)g k'hong
' /~ N thiétyéu
100,00 == 7%
95,00 - Ning lugng Nguyén Vat Liéu
90,00 A 8% 23%
85,00 . . . .
9 8 2 g g
N — (o] [s2) <
— o o o o

Bat déng san
VN Index VDSC Active Index 9%
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét téng hop
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RONGVIET CAP NHAT DANH MUC GIA TRI 2026

SECURITIES ¥ M
Pau tu gia tri la chién lugc mua c6 phiéu khi gia thi trudng thap hon gia tri ndi tai, véi ky vong thi
trudng sé dan diéu chinh vé muc hop ly theo thai gian. Trong tdm nam & cac doanh nghiép co “lgi

Danh sach cé phiéu danh muc gia tri

suat kinh doanh san cé” (Igi nhuan/dong tién/co tic) déng vai trd “bao ching” cho gia tri, thay vi

phu thudc vao cac cau chuyén tuc thoi/ ngan han. Triét ly c6t 16i la mua véi bién an toan, uu tién _ Giadéng PIB  ROE% Ty
chat lugng loi nhuan va ky luat von, déng thai kién nhan cha thi trudng phan anh gid tri thuc. Coitic @;:705 y Sosep 2026F 2026F
Chung téi uu tién doanh nghiép c6 trién vong kinh doanh 6n dinh, duy tri Igi nhuan/dong tién theo veng
chu ky va han ché bién dong cuc doan. Vé dinh gia, c6 phiéu cé Igi tuc trén gia thi trudng hap dan GDA 23000 1.000 13900  73% 6,5 20,9 0,5 88  10,0%
(tap trung vao lgi nhuan/FCF tuy nganh), du ré dé tao Igi sudt ky vong tét so vdi rui ro. Bén canh do, LHG 46.000  1.900 28250  70% 54 0,7 0,7 21,6 10,0%
6 tuc déu — thé hién qua lich st chi trd va chinh sach ¢ tuc rd rang — la yéu t6 quan trong giup ACB 31100 1.000  23.100  39% 6,2 24,0 1,1 155 10,0%
nang chat lugng tng loi suat. EMC  51.000 2000 38450  38% 46 482 07 343  100%
Cap nhat danh muc: Thém PVS va loai PC1 MSH 45500  4.000 36300  36% 6,7 4,1 2,0 22,5 10,0%
* PVS: Dinh gid chua phan anh nén lgi nhuan méi dugc duy tri nhd cht ky ma réng dau tu cda SIP 78.400  2.000 60.600  33% 1,5 4,3 2,5 21,7 10,0%
nganh nang lugng trong giai doan 5 nam tai. PVS 49.700 700 39300  28% 8,6 28,0 1.2 188  10,0%
 PC1: Tam thai loai khoi danh muc do bat dinh vé quan tri/diéu hanh lién quan dén dién bién phap SAB 55000 5000 47350  27% 12,0 14,8 2,8 164  10,0%
ly chua dugc xac dinh phat sinh gan day, lam tang rui ro thuc thi va khé dinh lugng trong ngan REE 77.200 0 61.200  26% 13,8 -5.0 1.3 183 10,0%
han. THG 50100 3200 43800  22% 6,6 47,4 1,7 273  10,0%
Tuong quan hiéu suat dau tu giita VN Index va danh muc gia tri cia VDSC ké )
tir dau nam (12/31/2025=100) Ty trong cac nhém nganh duoc phan bo trong danh muc
115,00 - Nang lugng
10%
110,00 A

Hang héa tu liéu

105,00 - ff\ S— san xust
0,
100,00 0%

95,00 A A Lo
Ngan Hang

90,00 A 10%
85,00 T T T T

n O O O O

q Q q Q N

(o] — [a) [s2) <

— o o o o

VN Index VDSC Value Index
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét téng hop

R Trés vé trang muc luc - 26




RONGVIET

SECURITIES

PHU LUC DU LIEU




RONGVIET HIEU SUAT CUA VN INDEX SO V31 CAC CHi SO KHAC & THANH KHOAN CHUNG

SECURITIES °

Hiéu suat cac chi sé chiing khoan toan cau phan héa, véi tam diém tich cuc thudc
vé Han Quéc khi KOSPI tang manh 26,31%. Tai ASEAN, VN Index chi tang 1,37%,
thip hon dang ké so véi nhém dan dau khu vuc nhung van tich cuc hon
Malaysia, Philippines va Indonesia.

Thanh khoan thi truéng c6 su cai thién nhe trong quy. Trong d6 VN Index

tang 4,4% (GTGD - ty déng)

KOSPI
Index
P.E-251
26,31%

SET
Index
PE-168 MSCl
12,68% S&P
EM  TOPIX MSCI  MscClI

500 world DM

Index(*) Index  |ndex STOXX

Index Index(*) VYN STI 600
"~ bE-14 Index Index

T T
shanghai o proe
Comp Frontier Malay
P BEM  EMAS on
’ Market P.E-16,9 Seng PSEi
Index -1,08% pEg_13,8P.E-104

P.E-126 -5,88% -7,83%
-1,04%

Jal
Index
P.E-149
-16,48%

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 30/04/2026.
(¥*) DM: Thi trudng phdt trién
EM: Thi trudng dang phadt trién

. i 2o tung lai thinh vidng

VN Index
2026Q1 24409
2025Q4 23.383
2025Q3 36.050
2025Q2 24,054
2025Q1 17.883
2024Q4 11.226
2024Q3 14.105
2024Q2 17.731
2024Q1 21.095
2023Q4 14510
2023Q3 18.125
2023Q2 14.186
2023Q1 8.685

Upcom

642
621
770
628
754
595
589

a73

620
472
822
709
360

1.630
1.566
2.745
1.892
1.054

743

939
1472
1.939
1.595
1.974
1.623
1.029

HNX Index

Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét. D liéu ngay 30/04/2026.
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RONGVIET HIEU SUAT DAU TU THEO NHOM NGANH

SECURITIES \¥ °

Hiéu suat dau tu cia cdc nhém nganh trong 3 thang qua

1% 1%
T T T T T T T T
0% -29 -390 -39 -39 _49
oo 3% 3% 3% A% 7% 7% 7% 8% 9%  -10%  -10%  -11% 0
-16%  -18%  20%  -20%
27%  -28%
o £ 2 < x T S = S o ' 5 - E T s a 5.3 &0 7 s S.
c = + o n% S > S. = O S «S b c > O o) 5 = o < < «©- £ =
©- < 0 w — < < 8 «Q - = <« < £ c @ 4 c [ £ . ~
L] > ] [aa) S © . o + <8_ = ‘= ()] ’% (o)) — [e) =] Er= ] O = w O o) ‘Y
‘:f-U' > «@©- e > SO E =3 [ S. g = =z 'g c v oy < + v © <=
m = (o)) > = > : = c * ¥ o o =
< X © [aa) g c c
E -g ‘8 =3 g 'LC) > [~} <g E ’<qC) ] le]
E O [a) & ;G:J L v 5 T v
= —
V4 V' by LN n k] ¢ ~ 2 v oA b V4 0 ~ Vé V4 N w V.4 k] . )Y
Pong gop 3M theo nganh cho hiéu suat cia VN-Index: Bat dong san, dac biét la nhom Vin da dong goép gan 10% tang diém cua thi truéng.
. N n y P4 by n ° 9 o r? v o b n b ” V4 o’ o 2 [ k]
Trong khi hau hét cac nhém nganh déu giam diém, dac biét la Ngan hang dong gép dén 3,6% diém giam cua VNINDEX.
12,0% A
100% 4 99%  0,0%
' 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -0,1% -0,19 N
(0] 0,1% 0,1% -0,2% -0,2% 203% S
8,0% - ’ 03% 0,59
' -0,7%
6,0% - -0,9%
4,0% - -1.6%
2,0% - 1,4%
-3,6%
0,0% n T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
IS o S ; o @ & S S W > o I < NS S J S o ¥
S & & 2 g5 & & X F g 5 & £ e & & & & ¢ 5 & &
& N ) SR S fo @ & > = Se & & > @ © @ & & S S
'S & & N & L8 < § Lo § 9 @ AQ" P § o NS <L S *Q@ N o’)b X
NS X IFIEN S S > e S ® N & O 5 ®
& §€ £ 8§ o¢ SS9 g s & ¥ T & &5 $E S s
>0 IS S SIS © &
g5 & &7 §O S < S . T 5 <

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. Nhém cé phiéu duogc phan loai theo nganh cdp 2 chudn GICS.
Du liéu ngay 30/04/2026.
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RONGVIET HIEU SUAT DAU TU THEO NHOM NGANH

SECURITIES \¥ °

Hiéu suat dau tu ctia cac nhém nganh ké tir dau nam 2026

20% 19%

11% 10%

0% 0%
T T T T T
0% 3% 0
=370 -3% -4% -59 0
% 6% 8% 9% 9%  -10% 6ot
-16% -17%
-21%
X K o— -~ \© © @ —
g S £ B 3 o) S @0 g 5 = £ g b 2 g © 3 2 2 s = S
o \ Y < o) o p < S 5 = = 0 p S e} 2 Y S ? > )} <
S g 2 ot 5 E o5 5 2 % 5 % 3 § = 2 : % 3 % -
< o — C > - — < . o 3 < o
D O o] e 2 5 § ~ = «S = © S i < S ] = @ & o g < ig
5 ko] oM o) S @ ;g s o o 5 S = CC» o W S =} c C O = [«)] c
z 5 c v 3 59 z € 5 > [a) = € > @- < S c > £° c
o =X = D o < © = o® > ‘© O =2
o = c [} <Q ] N ] c c
o] > +— o) = > — = feve) S ) ©
(V) o 5 ) EG:J O w & = > V)
< - =
S
T - T =

yé yé

Dbng g6p YTD theo nganh cho hiéu suat cia VN-Index: Bat déng san vugt trdi véi su dan dat cia nhém Vin, bén canh déng gép nhé cho miic
tang cua thi truong chung tir nhém Nang lugng va Vat liéu co ban

6,0% A
04% 01% 1% 01%  00%  00%  00% ) ] ) ) 0 )

5,0% o5 - —— — 00%  00%  00%  00% 00%  00%  00%  00% (1% g0

42% |l ' 03% o 3u 3,9%
4,0% - -0,3% 9%

-0,5%

3,0%
2,0%
1,0% -
0,0% B T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

kN ) e\ N ey ) 0O % R ) a0 > < g N > Y ReS ¢ S
0 o O o e @0 o o o e @ P D S e R GRS RO WA X
S NG o W \);30‘3\6\@&*6 CO(\:\%QOS«\“O(S\&“\)' N @(\9@,‘,6\} o @0%‘\”@&3\&“ O &\o\‘ O PR O ek g W@ A e \»

X Q . RS

Nguén: Bloomberg, CTCK Rdng Viét. Nhém cé phiéu dugc phan loai theo nganh cdp 2 chudn GICS.
Du liéu ngay 30/04/2026.
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RONG VIET THANH KHOAN KHOP LENH TRUNG BiNH PHIEN THEO THANG CUA CAC NHOM NGANH

SECURITIES °

Dang tién tiép tuc suy giam & nhém vén héa I6n nhu Ngan hang, Dich vu tai chinh, Bat déng san va dich chuyén sang nhém nhé hon nhu
Nang luong, Nguyén vat liéu, Cong nghé va Tiéu dung

Thanh khoan trung binh phién theo quy ctia 12 Quy lién ké
Ty dc“ing/phién 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1

Ngan Hang 4.263 6.241 5.957
Dich vu tai chinh 1936 2887 2508 3360 3517 3222
B&t dong san 2428 3769 2392 3410 3.608 3.161
Nguyén vat liéu 1788 2153 1788 2316 1954 2917
Tu liéu san xust 2232 2634 1954 2775 1.703 1.907
F&B va Thudc La 1086 1140 1100  1.692 1746 1484
Nang lugng 332 387 405 394 871

Van tai 804 947 1114 1.501 1434 1.251
Cong nghé phan mém 398 928 534 703 908 839 814 1034
Tiéu dung lau bén 726 753 648 456 595 775 691 825
Tien ich 245 222 229 387 219 226 334 346 425

Tiéu dung thiét yéu 218 108 294 234 196 197 204 177 273
Cong nghé phan cting 89 120 115 103 95 135
Bao hiém 60 39 33 67 43 49 38 67

Dich vu tiéu diing 12 8 28 44

Duoc phém 19 37
Truyén thong & gidi tri 1 15 16 1 20 15
Thuong mai va dich vu chuyén nghiép 12 17 9 10 4 2

Y Té 2 1 2 2 2 1
Hang gia dung 1 2 2 1

VN Index 13.824 18.125 14.510 21.095 17.731 14.105 17.883 24.054 23.383  24.409

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 30/04/2026.




RONGVIETES) DINH GIA P/E va P/B THEO NHOM NGANH

SECURITIES

P/E theo nganh (2019-2026)

vail

Oté Ngan Tulicy Thuong mai Dich vu ) Hang  Bao hiém Vit Truyénthong Dugc B4t ;s
R N : N iau di s Dichvu F&B £ P ‘A o . A tai
va Hing  gnuse V8 TG L ing  téuding @ichinh 1541 oo canhan 1550 Hew & pham  dong congnghe - thong 1551 Tiénich
Phu Tung 9,23 14,15 dichvy lau bén thigt vau 0,00 . 16.18 ' 0,00 va CoBan giai tri 16,77 sdn  Cong nghaPhan cing Viénthong 1> 11,96
51 1717 9,49 1,79 063 IT:Z:Z ' gia dung 1279 22,50 26,18 phanmém 1498 0,00
' : 10,05
40 10,68 —" T 13,54
35 A
30 A
25 A
T X
4 E A
15 5 —[ T 2 _-|_ i ¥ *
107 %‘ : A % ~ X
T
s L T i T
1 1 €L
0- A A
X: P/E trung binh 5 ndm , A: P/E hién tai
Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét. D liéu ngay 30/04/2026.
P/B theo nganh (2019-2026)
Ot Ngén Tuliéu Thuong Tiéu Dichvu  Néng Dich vu F&B YTé Hang Bao hiém VatLiéu Truyénthéng Dugc Bat Viénthong Vantadi  Tiénich
va Hang san xuat mai dung Tiéu tiéu lugng tai chinh 2,9 1,4 canhéan 1,9 CoBan & pham dong san Céng 0,9 2,6 1,8
Phu Tung 1.5 18 va laubén  dung dung 1,9 1,9 va 1,6 giai tri 2,4 3,6 Cong nghé
8 '1’4 dichvu 2,5 thiét 3,9 giadung 1,0 nghé phan
21 yéu 1,9 phéan clng
77 1,7 mém...
6 -
5 _
4 1 A
;- : T
, T X % .
| # 4 = I—Tx—| X + T X
11 == T - - % % = % -
0. £ 1 1L

X: P/B trung binh 5ndm , A: P/B hién tai
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 30/04/2026.
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RONG VIET DIEN BIEN THI TRUONG GIUA CAC NHOM VON HOA

SECURITIES

Chi s6 VN30 van hoat déng tét hon nhung dang ¢é su chiing lai so véi cac

chi sé khac P/E theo nhém vén héa (2019-2026)
o - VNIndex YR30 VNMID VNSMALL CJVN Index 1 VN30 CJVNMID ] VNSMALL
30 q
105 - I
25 A
100 -
20 A -

95 —|—
15 4 | X | X
90 1 14,0 X |

85 ~

5 _
80 T T T T T T T T T T T T T T T T 1 0 .
N A x N S X N ® ) > N ® \p) N O e Vv )
> O W QN W N W W o
AR PN O IR M N IR MU NN P NN
X: P/E trung binh 5 ndm , A: P/E hién tai
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. Dir liéu ngay 29/04/2026. Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét. Dit liéu ngay 29/04/2026.

Thanh khoan thi trudng theo nhém vén héa 12 quy trudc — dong tién lan téa dang ké sang nhém vén héa vira trong Quy 1/2026

Thanh khoan trung binh phién trong Quy gan nhit

Ty déng/phién
2023Q2 2023Q3 plipkier] 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 plipIle]]

VN30 8.403 7.508 13.474 13.431
VNMID 5.955 8.594 7.191 9.872 7.306
VNSMALL 2.074 1932 1407 1929 2.196
VN Index 13.824 18.125 14510 21.095 17.731

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 30/04/2026.




RONG VIET GIAO DICH GIJA CAC NHOM NHA BAU TU

SECURITIES .
1A ¢ H M P H H ~ n e . ” b ~ o n . . ”
Tuong quan hiéu suat thi truong theo va giao dich Lay ké gia tri mua/ban réng Top cé phiéu giao dich trong Quy
glua cac nhém nha dau Iuy ké 12 thang mmmm Mua/ban rong (ty dong) Mua/bén rong tich Idy 12Thg (ty déng) FPT 6.538
c 60.000 - VCB
150.000 - - 16,0% “C 40000 A it
.g . STB
12,0% @  20.000 - / HCM
1079 12,0% v MSN -1.671
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-50.000 - 3 -60.000 - BID
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L -8.0% = -100.000 {
’ % -120.000 1 vic
-100.000 - -140.000 - VHM
' v L 1200 I R T I T T Q=
B B 5% 5 % %2 2 53 3%
g2 2 2 2 2 ,? g E g 2 2 2 -18.000 -12.000 -6.000 0 6.000
-150.000 - L -16,0% VIC 10.521
1N 1N 1 NN O O O O 80.000 1 FPT
ggddgdgddadgagy y o 7000
N O RN & & S — N = & M 5 'S 3§ 60000 - VHM
O O O O O — — — O O O o L = 50.000 -
U = 40000 - VCB
“Q o 30.000 A VNM
u . . A - 20.000 1
mm %VN Index (Cot phai) ———Ca nhan = S 70000 ] ’. ] viC -1.384
Khéi ngoai —T6 chic % S 0000 ] SHB 1387
-20.000 4 MWG -1.589
Q8 & & &8 8 & &8 8 8 8 8 HCM -2.422
Nguén: Fiin, CTCK Réng Viét. Dt liéu ngay 30/04/2026. 5 % 5 % S 2 = Y 5 %% L HG 12,560
< N c N N ()] (o)} (o)} N N Ny N
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RONG VIET XU HUGNG DONG VON NGOAI TREN THI TRUONG CAN BIEN VA MO NOI TAICHAU A

SECURITIES \¥ °

Liay ké dong vén rong 12 thang trudc (triéu USD) - DPa ban

rong cta khéi ngoai tai Viét Nam tiép tuc dién ra trong thang Lay ké dong vén rong 12 thang trudc (triéu USD) - dong vén
4, trong khi chiing lai tai cac nuéc trong khu vuc ngoai vao Trung Quédc da bat dau chiing lai
3.000 ~ 260.000 -~
2.000 ~
210.000 +
1.000 -
160.000 ~
-1.000
110.000 ~
-2.000
-3.000 A 60.000 ~
-4.000 A
10.000
-5.000 A
-6.000 A -40.000 -
N wn wn wn wn N n N O O O o} n n n n N n n wn O O O O
(o] (o] (o] (o) (o} (o] (o] (o] (o} N (o) (o) o o o~ o o (o] (o] (o] (o] (o] N (o}
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
Q Q q Q Q Q Q q Q N N N Q Q N Q Q Q q Q Q N N N
[7g) O N e} (o)) o — (o] — N [sa) < wn O ~N [0} (o)) o — o~ — (o) s8] <
o o o o o — — — o o o o o o o o o — — — o o (] o
Vietnam Indonesia ===Maylaysia ====Philippines Thailand Vietnam = China India =S Korea e=Srilanka e==Taiwan
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. Dir liéu ngay 30/04/2026. Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 30/04/2026.
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RONGVIET TUONG QUAN SUAT SINH LOI TTCK VGI LGP TAI SAN THU NHAP €O PINH

SECURITIES
Tuong quan suat sinh 16i thi truéng chiing khoan, lai suat trai phiéu Chénh léch lgi tuc giira thi truédng ching khoan va lai suat trai
Chinh phti 10 nam, va lai suat huy déng 12 thang cia NHTM VCB phiéu Chinh phi 10 nam
7,0% A
12,0% -
6,0% -
10,0% -
5,0% -
8,0% 1 4.0% A LR

6,0% - V
,_I_ 3,0% A
0, _
4,0% W 2,0%
2,0%

) 1,0% A

0,0% T T T T 0,0% T T T T
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

—— Loi sudt thitrudng (E/P) ~ ———LSTPCP VN 10 ndm L&i suat huy dong VCB 12 thang -/+ 1 D9 léch Chuan
Chénh léch lgi tiic (E/P- LS TPCP 10 nam) ==----- TB 5 Nam

Phan phdi chénh léch logi tic* (2019 - Hién tai)

Muc chénh léch loi
tuc hién tai loai tru

4007 VIC 4,3%

350 -
300 1 Miic chénh léch lgi
250 1 tuic hién tai 2,9%
200 1
150 \4
100 1

50

[1,8%, 2,3%)] (2,3%, 2,8%] (2,8%, 3,3%)] (3,3%, 3,8%)] (3,8%, 4,3%] (4,3%, 4,8%] (4,8%, 5,3%] (5,3%, 5,8%] (5,8%, 6,3%]

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét téng hop
Chénh léch lgi tuc *: Chi s6 mang tinh chdt biéu thi cdch thi truding tra gid cho phdn bu rdi ro (ERP) khi ddu tu vdo thi trudng vén niém yiét so véi ldi sudt phi rdi ro ¢6 ky han ddu tu tuong duong. Loi sudt trdi phiéu chinh phid 10 ndm
héi du yéu té dé. D6 thi biéu dién phan phéi xdc sudt xdy ra cta chénh léch Igi tic trong 5 ndm gdn nhdt. Theo théng ké, c6 70% chénh léch lgi tic bién déng quanh 1 dé léch chudn.




RONGVIET

SECURITIES

P/E cua VN Index va Igi nhuan cho théi gian ndm giir 1 nam

@9 DINH GIA VA SUAT SINH LGI THI TRUGNG CHUNG TRONG QUA KHU (2015-2025)

P/E cua VN Index va lgi nhuan cho th&i gian ndm giit 2 nam
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. .- 14,1x

y = -3,49%X + 66,89%
R*=11,86%
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 30/04/2026.
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. i 2o tung lai thinh vidng
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SECURITIES

RONGVIETES) PHAN PHOI DINH GIA P/E THI TRUGNG THEO CAC VUNG DINH GIA

P/E %Vén
Trung  hoa thi
binh truong

S6 lugng
c6 phiéu

Ty trong trong Top 10 c8 phiéu cé vén héa I6n chi phéi dinh gia va dinh gia thi trudng néu tu loai bé khoi
nhém rd chisé

Vung P/E

I I VIC- VPL- VIC- EIB- GEL- VPI- PVD- DXG- TCH-
= 0 0 . .
>=30 E ‘ 11547 7 9>% P/E:11,7 | P/E:14,0 P/E:14,1 P/E:14,2 | P/E:14,2 | P/E:14,2 P/E:14,2 SJ5-PEN4.2 P/E:14,2 P/E:14,2
1 STB- FRT- PDR- LGC- VTP- VSC- TDP- FCN- NVT-
- 0 0,
26-30 D 2 27,68 _‘ 2% 100% P/E4,1 | P/EN42 | P/EN42 | P/EN42 | P/E142 | P/EN42 | P/EN42 | P/EN42 | P/E142
MCH- GVR- BSR- MSN- GEX- HCM- KDH- TAL- FTS-
- 0, 0, _ .
22-26 ‘ 19 2390 ﬂ ‘ 8% 98% P/E141 | P/E141 | P/E141 | PE141 | P/E142 | PE142 | PEta2 [PB B2 peqan | p/En42
| D | TCX- VCK- GEE- BVH- KBC- VCI- NLG- KDC- HSG- IMP-
- :_ , 0 0,
18-22 8 20,08 J >% 93% P/E:14,1 P/E:14,2 P/E:14,2 P/E:14,2 P/E:14,2 P/E:14,2 P/E:14,2 P/E:14,2 P/E:14,2 P/E:14,2
GAS- MWG- SSI- BCM- SSB- PLX- GMD- DPM- DIG- CTR-
_ > 0 0
15-18 I 3f 15,79 7% 92% P/E14,2 | P/EN42 | P/EN42 | P/EN42 | P/E142 | P/EN42 | P/E142 | P/EN42 | P/ET42 | P/EN42
VPX- NVL- VGC- DHG- | DGW- BHN- CSv- PAC- RYG- PLP-
. - 0, 0,
P/EVNIndex:14.2-15 | 11 14,63 ‘ 2% 100% P/E14,2 | P/EN42 | P/EN42 | P/EN42 | P/E142 | P/EN42 | P/E142 | P/EN42 | P/E142 | P/EN42
VCB- FPT- PDN- DPG- PGD- LCG- KHP- CCL- SRF- BMC-
- 3 0 0,
13-P/EVNIndex:14.2 13,77 7% 100% P/E142 | P/EN42 | P/E142 | P/E142 | P/E142 | P/EN42 | P/E142 | P/EN42 | P/E142 | P/EN42
D | LPB- VNM- SAB- POW- REE- VND- SIp- VSH- CTD- HDG-
- 0, 0,
11-13 12,33 _‘ 6% 89% P/E:14,2 P/E:14,2 P/E:14,2 P/E:14,2 P/E:14,2 P/E:14,2 P/E:14,2 P/E:14,2 P/E:14,2 P/E:14,2
VHM- BID- TCB- HPG- VRE- HVN- PNJ- DCM- VHC- PVT-
- 0 0,
-1 9,52 ’r b 94% P/E14,8 | P/EN45 | P/EN44 | P/EN44 | P/E142 | P/EN43 | P/E142 | P/EN42 | P/E142 | P/EN42
CTG- VPB- MBB- HDB- ACB- VIB- VIX- OCB- HAG- DGC-
- 0, 0,
79 7,53 I 1456 94% P/E14,7 | P/EN45 | P/EN4S | P/EN44 | P/E144 | P/EN43 | P/E143 | P/EN43 | P/ET42 | P/EN42
1 SHB- TPB- MSB- PGV- NAB- HPA- DBC- VAB- NT2- PAN-
5.7 5,99 J 3% 82%
P/E144 | P/EN43 | P/EN43 | P/E143 | P/E143 | P/E142 | P/E142 | P/EN42 | P/E142 | P/EN42
VCG- KLB- VOS- SVC- HTG- LHG- D2D- TNI- DC4- FDC-
3.5 4,00 0% 89%
P/E143 | P/EN42 | P/EN42 | P/EN42 | P/E142 | P/EN42 | P/E142 | P/EN42 | P/E142 | P/E42
HHS- DCL- STK- TNH- TTF- DLG- HTN- HAP- DTL- SKG-
<3 7,68 0% 83%
P/E143 | P/EN42 | P/EN42 | P/E42 | P/E142 | P/EN42 | P/E142 | P/EN42 | P/E142 | P/EN42

Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét. D liéu ngay 30/04/2026.
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RONGVIET PHU

SECURITIES \¥

LUC HIEU SUAT PAU TU THI TRUGNG THEO THANG

Lich st hiéu suat sinh 18i theo thang cia VN Index (2009-2026)

Bién déng VN Index theo thang (2021-2026)

2026
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
Thang

25% 28% -109% 10,7%

-01% 32% 01% -62% 87% 33% 92% 120% -12% -13% 3,1% 55%
30% 76% 25% -58% 43% -13% 05% 26% 03% -18% -1,1% 13%
103% -78% 39% -15% 25% 42% 92% 01% -57% -109% 64% 33%
-13% 08% 01% -84% -54% -74% 07% 6,1% -116% -92% 20% -3,9%
-43% 106% 20% 40% 72% 61% -70% 16% 08% 76% 24% 13%
-25% -58% - 16,1% 124% -46% -32% 104% 27% 22% 84% 10,0%
20% 60% 16% -01% -20% -10% 44% -08% 13% 02% -28% -1,0%
128% 1,0% 47% -106% -75% -1,1% -05% 35% 28% -101% 13% -3,7%
49% 19% 16% -06% 28% 52% 09% -01% 28% 41% 135% 3,6%
-58% 26% 03% 66% 34% 22% 32% 34% 16% -14% -16% 0,0%
56% 29% -70% 20% 13% 41% 47% -91% -04% 80% -56% 1,0%
103% 54% 09% -23% -28% 29% 31% 68% -59% 03% -57% -3,7%
160% -11% 35% -34% 92% -72% 22% -39% 42% 10% 21% -06%
104% 92% 41% 74% -94% -16% -19% -45% -09% -1,1% -2,7% 95%
54% -96% -01% 41% -122% 27% -62% 47% 07% -16%  -95% -7,7%
-26% 31% 05% 86% -64% -0,1% -26% -79% -01% -04% -02% 73%
ﬂ- 142% 14,6% - 89% 41% 171% 62% 1,1% [-141% -1,9%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét téng hop

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét téng hop
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RONGVIET PHU LUC LUAN DIEM PAU TU CG PHIEU DANH MUC CHU DONG

SECURITIES \¥ °

Gia Ty lé sinh
- dong Iv(::rli(y s tcl:le; D o) Luan diém dau tu
ciia °ng 2026F ° 2026F 2026F :

Cé phiéu muc Cé tic
tiéu (Bao gém 2026F

@04/05 <6 tiic)

MBB ti€p tuc ndi bat trong nhém ngan hang tu nhan nhd nén tdng CASA bén viing tUr hé sinh thai khach hang quan doéi, doanh nghiép nha nuéc
va lgi thé han mic tin dung cao sau khi nhan chuyén giao ngan hang yéu kém. Nam 2025, tin dung tang 37%, gan gap déi trung binh nganh,
gitip thu nhap lai thuan tang 25% va LNTT tang 19%. Sang 2026, LNTT du kién dat 41.900 ty déng, ting 22%, dugc hé trg bdi tang truéng tin
dung cao (du phéng tang 25%) va NIM én dinh tré& lai, qua d6 kich hoat don bdy hoat dong va gilip Igi nhuan tdng nhanh hon thu nhap.

Sau giai doan tin dung tang néng, dac biét & linh vuc bat déng san, MBB dang cha déng cliing ¢8 bd dém rii ro véi muc tiéu nang ty 1é bao pha
ng xau lén trén 100%. Chi phi dy phong 2026 du kién tdng khoang 50% YoY, tuong (ng chi phi tin dung 1,7%, giup kiém soat ng xdu quanh
1,3% va nang ty |é bao pht 1én 108%.

MBB 33400 300 26.100 29% 642 22% 1,26 16,78

Vé dinh gi4, P/B cia MBB da dugc tai dinh gia tif viing binh quan 1,3x 1én 1,6x-1,7x, phan anh ROE dan dau nganh va Igi thé canh tranh
bén ving. Du du dia tai dinh gia c6 thé han ché hon trong béi canh vi mé thach thuc, cac yéu té nhu phét hanh riéng 1&, mua ¢é phiéu quy va IPO
MCredit van la chat xdc tac dang chu y cho 6 phiéu.

CTG budc vao nam 2026 véi nén tang sinh 16i viing chac sau khi LNTT 2025 tang 36,8% va ROE dat 21,2%. Déng luc tdng trudng Igi nhuan dén tir
NIM du kién mé& réng thém khoang 10 bps Ién 2,7%, nhd tai dinh gia lai suat cho vay va duy tri ty 1é CASA én dinh. Bén canh dé, thu nhap
bat thuéng tir chuyén nhugng VietinBank Tower tai Ciputra va thu hdi ng ngoai bang gitp téng thu nhap khac dat khoang 11.000 ty déng,
tang 9% YoY. Theo d6, LNTT 2026 du phéng dat 52.400 ty déng, tang 21% so vdi nam trudc.

Vé chat lugng tai san, CTG van duy tri kha nang kiém soat rai ro tot du ap luc no xau hinh thanh rong c6 thé ting trd lai. Ng xau hinh thanh rong

CTG 44800 0 35350 27% 643 23% 1,25 22,72 2026 du kién dat 21.400 ty dong, tdng 7% YoY, trong khi chi phi tin dung di ngang quanh 0,9%, thap hon dang ké so véi muc tiéu dudi 1,5% clta
ngan hang. Ty 1&é NPL du kién ting nhe Ién 1,2%. BO dém du phong van & muc cao, véi ty 1é bao phu ng xau du phéng 134%, cling Igi nhuan
truéc du phong tang 18%, tao I6p bdo vé quan trong trudc cac cu séc tin dung.

Vé dinh gia, CTG van dang giao dich 8 mtc P/B thap nhat trong nhém ngan hang quéc doanh, du s& hitu ROE cao nhat nhém, chat luong tai
san &n dinh va trién vong cai thién CAR nhd ké hoach gilr lai Igi nhuan giai doan 2025-2030. Day la cac yéu t6 hé trg du dia tai dinh gia trung
han cho c6 phiéu.

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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RONG VIET PHU LUC LUAN PIEM PAU TU CO PHIEU DANH MUC CHU PONG

SECURITIES °

Ty lé sinh
v Gia lsiky
" doéng  vong AL tcl:le; 2I:)IZBG ROE% Luan diém dau tu
cta  (Bao 2026F ° 2026F :

@04/05 gém cé 2026F " F
tuc)

Cé phiéu muc Cotic

tiéu

MSN budc vao ndm 2026 vai trién vong tang trudng Igi nhuan ré nét hon nho cac tru ¢ét kinh doanh chinh duy tri da ting va cdc madng méi
chuyén sang pha sinh 16i. § mang tiéu dung, MCH, nai MSN s& hifu 66%, du kién ghi nhan LNST ting 20,1% so v&i ndm 2025 sau khi
hoan tat qua trinh “subpreme”, qua d6 tiép tuc déng vai trd 1a dong luc Igi nhuan cét 16i. G mang phi tiéu dung, TCB, véi ty 1é s& hiu 19,9%
cGia MSN, dugc ky vong tang truéng LNST 20,0% nhd hé sinh thai khach hang toan dién va Igi thé trong linh vuc bat déng san; qua trinh tai
dinh gia ctia TCB cling c6 thé hé trg dinh gia chung ctia MSN.

MSN 107900 O 76.800 40% 19,17 48% 2,28 16,55 Dang chu y, cdc mang ting la diém nghén Igi nhuan nhu MML, WCM, PLH va MSR dang chuyén bién tich cuc. MML dy kién duy tri LNST
khoang 650-700 ty déng nhd gia heo 8n dinh va chuyén dich sang thit ché bién ¢é bién Igi nhuan cao han. WCM dugc ky vong tang té¢c manh
vGi k&€ hoach mé thém 1.000 clra hang, SSSG duy tri 10-12% va LNST dat 1.100 ty déng, ting 191% YoY. Trong khi d6, MSR c6 thé ghi nhan lgi
nhuan trén 1.000 ty déng nhd gia déng, vonfram duy tri cao, nguén mé &n dinh va phép ly Nui Phao dugc thao gé.

Bé&n canh tang trudng van hanh, chi phi tai chinh cia MSN du kién giam tir khoang 8.000 ty déng/nam vé 6.000-7.000 ty dong nho tai co
cdu ng USD va hiéu qua kinh doanh céng ty con céi thién, qua d6 cling cé trién vong Igi nhuan hgp nhat.

ANV dugc ky vong duy tri da tdng trudng lgi nhuan nhd mé réng thi phan tai hai tru cét chinh 1a ca tra va ca ré phi. Doanh thu ti€p tuc tang
nhd sdn lugng ca ré phi va ca tra du kién ting lan lugt 50% va 9% YoY, qua d6 bu dap cho dién bién gia ban phan héa gitta hai san pham.
Trong d06, gia ca ré phi udc giam khoang 5% YoY do canh tranh ti Trung Quéc khi mét bang thué quan gilra Viét Nam va Trung Quéc khong
c6 thay d8i dang ké so vdi giai doan dau nam 2024. Nguagc lai, gia ban ca tra du kién tang nhe khodng 2% YoY, chl yéu nhd su dich chuyén co
cau thi trudng xudt khau ti Trung Quéc sang cac thi trudng co gia ban cao han nhu My va Brazil.

ANV~ 35000 1.000 23.950  50% 568 12% 1,56 1742 ys thi trudng, san lugng ca rd phi va ca tra tiép tuc tang tai My, Brazil, Thai Lan, Mexico va Nga, giip ANV gidm phu thudc vao thi truéng
Trung Quéc, nai san lugng ca tra c6 xu hudng suy gidm. Bién Igi nhuan gép du kién duy tri 6n dinh quanh mic 26%, phan anh su bu tri
gilia bién gop ca tra cai thién nhe va bién gdp ca rd6 phi gidm nhe. Cu thé, bién gdp ca ré phi chiu &p luc ti gia ban gidm 5% YoY, du gia
nguyén liéu dau vao chi giam khodng 3% nhd gia dau tuong ha nhiét. Trong khi d6, bién gép ca tra dugc hé trg béi gia ban tang 1,8% va
gia nguyén liéu giam nhe 1% YoY. Tng thé, tang trudng san lugng va co cdu thi trudng xuat khau tich cuc la déng luc chinh hé trg trién
vong lgi nhuan cta ANV.

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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SECURITIES . °
Ty lé sinh
> Gid  Isiky
Gia ; LNST PB _
déng vong P/E V. 0o ROE% Luan diém d4u tu

cua (Bao 2026F 2026F F 2026F

Cé phiéu muc Cétic

tieu @04/05 gém 3
tuc)

PHR c6 trién vong tang trudng trung va dai han tich cuc nhd mé hinh Igi nhuan hai I6p: dong tién én dinh tir mang cao su va du dia ghi
nhan ddt bién tir chuyén ddi dat, dén bu du an va thu nhap tir cong ty lién két. Mang cao su van la nén tang van hanh c6t 16i, du dién tich
khai thac ti€p tuc thu hep dé€ phuc vu phat trién KCN. Nam 2026, san lugng khai thac du kién dat 25.664 tan, giam 2,8% YoY; gia ban binh
quan khoang 48 triéu déng/tan, tuong ting doanh thu uéc 1.598 ty dong, gidm nhe 1,3% YoY. DU tang trudng khéng con manh, mang
cao su van déng vai trd nguén tién &n dinh, binh quan khoang 240 ty déng/nam.

PHR 76.900 1.000 64.000 22% 520 225% 1,80 50,88 Dong luc ting trudng dang chu y nhat dén tir khodn dén bu du an Béc Tan Uyén 1 véi Thaco. Theo kich ban cao s&, PHR c6 thé ghi nhan
khoan dén bu trong giai doan 2026-2027 trén téng dién tich khoang 786ha, véi don gia udc 2,5 ty déng/ha. Riéng ndm 2026, doanh nghiép
dugc ky vong ghi nhan khoang 400ha, tuong duong doanh thu dén bu khoang 1.000 ty déng, tao cu hich I6n cho Igi nhuan.

Bén canh do, PHR tiép tuc hudng lgi tir cac khoan dau tu lién doanh, lién két nhu NTC va VSIP 1Il. Nam 2026, VSIP 11l du kién ban giao khoang
68ha dat KCN, gitip PHR ghi nhan khoang 307 ty dong thu nhap theo phan chia. Trong khi d6, NTC véi quy dat sdn sang cho thué du kién
ghi nhan khoang 25ha, tiép tuc ho trg Igi nhuan tir cong ty lién két.

PVT c6 trién vong KQKD ngén han tich cuc nhd premium rdi ro nguén cung dau khi gia tang sau cing thang U.S.& Israel - Iran. DU kha
nang Iran déng eo Hormuz khéng cao, rdi ro an ninh hang hai, phi bao hiém tau va chi phi van tai qua Hormuz/Bién Dé c6 thé duy tri & muc
cao, hé trg gia cudc tau dau trong ngan han.

Vé nén tang nganh, nam 2026 van la giai doan van tai dau khi chiu ap luc du cung, khién gia cudc khé phuc héi manh. Tuy nhién, PVT s& hitu
cdu truc doanh thu tuong déi phong thi nha ty trong 16n & mang dau thé, duoc hé trg bai hgp déng néi dia va cho thué dai han. Doanh thu

dau thé du kién ting khodng 20% YoY nhd nén hgp déng 6n dinh va déng gép ti tau mai.
PVT 28,500 0  22.250 28% 801 26% 1,07 11,47
Cac mang nhay chu ky hon nhu hang rgi va xang dau thanh phdm/hoéa chat chiu ap luc tir du cung, nhung viéc mé réng déi tau giap bu dip

mét phan da giam gia cudc, qua d6 doanh thu van ting lan luot 17,6% va 8,5% YoY. Mang LPG duy tri 6n dinh hon nhd thi trudng
ngéch va doi tau nhé, doanh thu du kién ting nhe 4,2% YoY.

Trén cd s& d6, doanh thu hop nhat 2026 cia PVT du phéng dat 17.620 ty dong, tang 10% YoY; LNST-CDM dat 1.256 ty dong, ting 24%
YoY. Dinh gia EV/EBITDA khoang 3,4x, thap hon binh quan 5 nam 5,0x, tao bién an toan hap dan. Trong trung-dai han, hgp d6ng dai han,
Igi thé dau tho va chién lugc tré héa doi tau sé ti€p tuc ciing 6 vi thé dau nganh ctia PVT.

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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Ty lé sinh
Gia  loiky
, LNST P/B
dong vong P/E o ROE% AL i s
cta  (Bao 2026F :g:s/; 20F26 2026F Luan diém dau tu
@04/05 gém cé
tuc)

Gia

Cé phiéu muc Cé tiic
tiéu

HPG dugc ky vong duy tri da tang trudng cao trong nam 2026 nhd su phuc hdi déng théi cia san luong, bién Igi nhuén va déng gép tur du
an Dung Quat 2. Giai doan 1 cila DQ02, v6i cdng suat 5,6 triéu tan HRC/nam, da van hanh thuong mai tir Q1/2025 va du kién dat khoang 70%
cdng suat trong nam 2026. Nh& Igi thé chi phi thap, kha nang tu cha chudi san xuat va cac bién phap phong vé thuong mai, HPG c6 co s¢
gianh lai thi phan HRC tur thép nhap khau.

Doanh thu 2026 du phéng dat khodng 195 nghin ty déng, ting 25% YoY, dugc hé trg bdi nhu cau ndi dia phuc hdi & mang thép xay dung

HPG 33500 0 27600 21% 1124 30% 1,47 10,14 vasan lugng HRC tang manh tir DQO2. Bién lgi nhuan gép ky vong duy tri quanh 16%, nhd hiéu qua téi uu chi phi tai DQ02, trong d6 miic
tiéu hao than c8c giam khodng 15% so véi Dung Quat 1, cling trién vong gia HRC phuc hai ti nita cudi 2025 khi ap luc canh tranh tur
Trung Quéc ha nhiét. Theo d6, LNST 2026 uéc dat 20,6 nghin ty déng, tang 33% YoY.

Vé dai han, HPG tiép tuc mé& réng du dia tang truédng théng qua ké hoach dau tu nha may thép ray phuc vu dudng sat cao tdc giai doan
2026-2027. DQO2 ciing la nén tdng cong nghé dé doanh nghiép phat trién cac dong thép cudng dé cao, qua dé cling cd vi thé dau nganh va
ma ra chu ky tang trudng mdi. Véi P/E forward 2026 khodng 9,0x, dinh gia hién tai chua phan anh day du tiém nang nay.

MWG dang phuc héi thi phan ban I& dién t& nhd mé hinh clfa hang tinh gon va bo gidi phap ban hang “chudn nganh” (familyship véi hang, tra

cham 0%, hau mai lap dat/vé sinh), dong thoi kéo gia ban vé sat doi thi (chudi khac/TMBT) nhd téi uu chi phi van hanh va khau hao. Nh& do,

doanh thu/LNTT&Iai vay cla TGDP & PMX tdng manh nam 2025 (+18,5%/+31,7% YoY) va du kién duy tri da tang trong 2026

(+10,7%/+8,6% YoY).

& mang bach héa, BHX budc vao pha ting trudng khi cong thic sinh 16i @ hinh thanh tif 2025. Nam 2026, BHX du kién ma rong +915 ciia

hang va duy tri SSSG clra hang cl +2,0% YoY, dua LNST 2026 Ién 1.205 ty déng (+116% YoY), vGi bién LN réng ~2,1% duy tri cao tu
MWG 103.100 2.000 84900 24% 1398 27% 3,11 2508 Q2/2025.

Lgi thé quy m6 con giup MWG gia tang déng gop tir hoat dong tai chinh: danh muc tién gui/trai phiéu du kién tang +6,0% YoY lén khoang

40.000 ty dong trong moi trudng lai suat cao, tao “dém” Igi nhuan hé trg KQKD hgp nhat.

Véi trién vong LNST tang +26,7%/ +14,7% cho 2026/2027 va muc diéu chinh gia ~10% trong Q1/2026, MWG dang giao dich & P/E trailing

15,1x va P/E forward 2026/27F 13,9x/12,1x, thap hon dang ké trung binh 5 ndm (20,5x) va trung binh nganh (23,9x) — ham y con du dia tai

dinh gia khi tang trudng phuc héi (>20% YoY). Ngoai ra, cau chuyén IPO cong ty con Dién may xanh (TGDD & DMX) trong 2026 c6 thé la

catalyst hé trg gia ngan han.
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KBC dugc ky vong hudng lgi truc ti€p tir chu ky phuc héi cia mang KCN nhé s& hitu quy dat I6n khoang 2.700ha tai cac thi trudng trong
di€ém & ca hai mién. Danh muc du &n trai rong, v6i cac KCN chi luc tai mién Bic nhu Nam Son Hap Linh, Trang Dué 03, Kim Thanh va tai
mién Nam nhu Tan Phu Trung, Tan Tap, Léc Giang, tao nén tang viing chac cho tang truéng cho thué trong trung han.

Tu nlra cudi 2025, khi cac bat dinh lién quan dén thué quan dan ré rang hon, nhu cau thué dat KCN dugc ky vong cai thién. Dién tich cho
thué nam 2025 du phéng dat 140ha, ting 180% YoY, trong d6 Nam Son Hap Linh déng gép khodng 30ha. Sang ndm 2026, Igi thé quy
dat da giadi phong mat bang va ha tang hoan thién gitp dién tich cho thué ti€p tuc tang Ién 160ha, ting 20% YoY, tap trung tai Nam Son
Hap Linh, Trang Dué 03 va Qué V4 2 md rong.

KBC 41300 O 34450 20% 1039 45% 1,16 13,69

Ngoai mang KCN, KBC con c6 déng luc tang trudng dang ké ti BDS dan dung, ndi bat la du 4n Trang Cat tai Hai Phong véi quy mé 585ha.
Sau khi hoan tat nghia vu tai chinh trong nam 2025, dy an dy kién ghi nhan khoang 5.300 ty déng doanh thu trong nam 2026, tuong duong
40% t6ng doanh thu. Day la yéu t8 bé sung quan trong, gitip KBC da dang héa nguén thu va cling ¢6 trién vong tang truéng trung-dai han.

PNJ dugc ky vong duy tri trién vong tidng trudng tich cuc trong ndm 2026 nhd rdi ro nguén cung vang nguyén liéu dan dugc thao g& va
nang luc mé réng thi phan trong nganh ban Ié trang suic. Trong kich ban co s, PNJ c6 du nguyén liéu cho san xuat nifa dau 2026 nhg
chinh séch thu - déi linh hoat, trong khi Nghi dinh 232 ky vong sém kich hoat hoat ddng nhap kh&u vang nguyén liéu, gitp 6n dinh nguén
cung va cai thién chi phi san xuat. Tuy nhién, tac dong chinh dén ti phia cung, trong khi nhu cau trang stic du kién chi tang nhe 4-5%/nam do
muc chi tiéu tai Viét Nam da tuong doi cao so véi khu vuc.

DPong luc dai han cta PNJ dén ti kha nang gia tang thi phan khi nganh trang stic dan dugc chuan héa béi cac quy dinh vé thué, hda don
PNJ 90400 2.000 68300 35% 10,30 20% 1,56 27,38 dién ti va quan ly thj trudng vang. Ap luc tuan tha khi€n nhém clra hang truyén théng suy gidm Igi thé, tao co hoi cho PNJ thu hut thi phan tur
khu vuc phi chinh thic. Thi phan ban Ié cia PNJ duogc ky vong tiang tir 21,5% lén gan 27% vao nam 2030, nhé mé méi 12-15 cira hang
ma&i nam va ting truéng doanh thu binh quan ctrta hang cii (SSSG) duy tri quanh 8%.
Bén canh tang trudng thi phan, PNJ c¢6 kha nang duy tri bién Igi nhuan cao nhd ning luc ché tac linh hoat, t8i uu ham lugng vang, phat trién
san pham nhe vang va tan dung ngudn vang tai ché ti hoat déng thu — déi. Bién goép ban 1é ky vong duy tri quanh 30%, bién gép hop
nhat khoang 17-21%. Véi P/E trailing 9,6x va P/E forward 2026 khodng 10x, thap hon dang ké trung binh lich sit va doanh nghiép so
sanh, dinh gia hién tai chua phan dnh day du nén tdng co ban ctia PNJ.
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TCH s& hitu trién vong tédng trudng tich cuc nha vi thé |a doanh nghiép BPS quy mé I6n tai Hai Phong, dic biét tai khu do thj Thuy Nguyén -
khu vuc dugc hudng loi tir dinh hudng dich chuyén trung tdm hanh chinh-chinh tri méi va ha tang két néi ngay cang hoan thién véi trung
tam Hai Phong clng nhu KCN VSIP. Lgi thé vi tri nay gilp cac du an ctia TCH 6 co s& dat ty 1& hdp thu tét khi budc vao giai doan mé béan va
ban giao.

Trong NDTC 2025-2026, TCH tap trung m& ban cac sén phdm thap tang tai HH New City-Il va HH Green River. Ty 1& hap thu ban dau khodng
TCH 23,500 500 17300 39% 592 86% 1,04 12,06 30% ngay trong giai doan ma ban dau tién cho thdy nhu cau tuong déi tich cuc, tao nén tang cho KQKD téng trudng manh trong cac quy tdi.
Theo d6, doanh thu va LNST-CDM NDTC 2026 du phéng lan lugt dat 8,5 nghin ty déng va 2,66 nghin ty déng, tang 80% va 86% YoY.

Vé dai han, TCH con du dia mé& réng quy dat tai Hai Phong nha kinh nghiém dau thau, dau gia du an va nén tang tai chinh lanh manh véi du
ng thap. Viéc du ki€n hoan tat GPMB va khdi cong du an chung cu két hgp TTTM tai 150 T6 Hiéu trong NDTC 2026 sé tao thém dong luc tang
trudng cho cac ndm sau. Véi P/B 2026 khodng 1,1x, dinh gia hién tai dugc xem 1a hdp dan so véi vi thé va tiém nang phat trién cda doanh
nghiép.

VCB dugc ky vong budc vao chu ky phuc héi Igi nhuan rd nét hon trong nam 2026 sau giai doan 2023-2025 tang trudng di ngang va gia ¢
phiéu kém tich cuc. LNTT 2026 du phéng dat 49.300 ty déng, ting 12% YoY, dugc hé trg boi tdng trudng tin dung 14,6% va NIM cai
thién l1én 2,8%, ting 20 bps nh& nén CASA bén viing. Dong luc tin dung dén ti cac linh vuc vu tién, doanh nghiép FDI, tap doan I6n va
du an dau tu céng, noi VCB c6 Igi thé vé quy mo, chi phi vén va nang luc tai trg.

Chat lugng tai san tiép tuc la diém manh ndi bat ctia VCB vdi ty 1& ng xau 2025 chi 0,97% va ty & bao phi ng xau 174%, cao nhat toan
nganh. B6 dém du phong day giup ngan hang cé du dia diéu tiét Igi nhuan va chéng chiu t6t trudc rdi ro chu ky. Du chi phi tin dung 2026 du
kién tang lén 0,5% do chinh sach quan tri rti ro than trong, tac dong tdi Igi nhuan rong dugc bu dap béi tang trudng thu nhap 1ai thuan tich
cuc.

VCB  69.500 450 60.700 15% 1460 12% 1,96 17,17

Vé dinh gia, VCB dang giao dich tai P/B 2026F khoang 1,95x, thap hon dang ké so véi trung binh 5 nam 3,0x, cho thdy du dia tai dinh gia
con 16n. Cac xdc tac gom ké hoach phat hanh riéng 1é 6,5% trong quy 11/2026 nham cing cé CAR, mé rong du dia tin dung va trién vong
FTSE nang hang thi trudng Viét Nam vao thang 9/2026, trong d6 VCB la ¢8 phi€u von héa I6n c6 kha nang huéng loi manh tir dong vén ETF
thu dong.
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HSG dudgc ky vong hudng Igi tir chu ky phuc héi cta gia thép nhé vi thé dan dau thi phan ton ma néi dia va nén san luogng tuong déi 6n
dinh. Trong NDTC 2026, san lugng tén ma va éng thép du kién dat 1an lugt 1,4 triéu tin va 459 nghin tan, tang 1,6% va 10% YoY. Riéng
tén ma, tiéu thu noi dia udc dat 753 nghin tan, tdng 3% YoY, trong khi xuat khiu du kién di ngang & muic 649 nghin tan. Du thi trudng Déng
Nam A, dic biét |a Malaysia, van cé trién vong tich cuc do khéng ap thué chéng ban pha gia véi HSG, kich ban ca s& van than trong do rii ro
chau Au siét han ngach trong ndm 2026. Nh& san lugng 6n dinh, gia ban cai thién va déng gép tir Hoa Sen Home, doanh thu thuan NBTC

HSG 16400 0 12500 31% 11,87 21% 083 436 2026duphongdat40.196tydong, tang 10% YoY.

Bién Igi nhuan gép du kién duy tri quanh 12,2%, chi gidm nhe 20 bps, nhé& gia ban ting nhanh hon gia vén khi HSG con t6n kho HRC gia
thap vai chu ky tén kho binh quan hon 3 thang. Bén canh do, trién vong hoan nhap du phéng giam gia hang tén kho khi gid HRC phuc héi
tir quy 3 NDTC 2026 ciing hé trg Igi nhuan. Theo d6, LNST-CDM nam 2026 udc dat 880 ty dong, ting 21% YoY.

Vé dai han, Hoa Sen Home la déng luc tang trudng chién lugc, giip HSG ma rdng sang ban I vat liéu xay dung va khai thac du dia 16n tu thi
trudng con phan manh tai Viét Nam.

CTl c6 cau chuyén dau tu rd nét theo ba IGp thai gian. Trong ngan han, déng luc I6n nhat dén tir ky vong thao g& vuéng méc cac du an BOT
giao théng. BOT Quéc 16 91 tai Can Tho c6 thé du diéu kién dugc boi thudng khi cham dut hgp déng trudc han, véi téng gia tri uéc tinh
khoang 1.232 ty déng, bao gom du ng géc va von chi sa hitu. Néu dugc ghi nhan, khoan boi thudng nay sé gitip CTI tra hét ng vay, cai thién
dang ké cdu truc tai chinh va tao co s& cho qua trinh téi dinh gia c6 phiéu.

@ trung han, ting trudng lgi nhuan dugc hd trg boi mang vat liéu xay dung, dac biét la mé da Thién Tan 10 véi cong suat 900.000

CTI 43500 O 21500 102% 656 54% 0,85 13,54 m*/nam. Mang nay dugc ky vong hudng Igi ti nhu cau da xay dung tang cao khi dau tu cong tiép tuc dugc ddy manh. Bén canh do, du an
BDS Phudc Tan - CTlI Diamond Center quy mé 10,4ha du kién bat dau déong gop Igi nhuan ti ndm 2027, ma thém dong luc tang truéng
ngoai BOT va khai thac da.

Vé dai han, CTl ti€p tuc m& réng sang mang cho thué ha tang céng nghiép théng qua du an Cum céng nghiép Tan An sau nam 2027. Véi
vi tri thuan Igi va tiém nang Iap day nhanh, du an nay cé thé tao dong tién 6n dinh, gitp gidm tinh chu ky va nang cao chat lugng loi nhuan
clia doanh nghiép.
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Chung t6i ky vong KDH sé duy tri da tang trudng Igi trong nam 2026 vGi dong luc chinh dén tir viéc ban giao khoang 110 san pham thap
tang tai du an Gladia. Vi diém roi ban giao nay, doanh thu thuan du phéng dat 5.735 ty dong (+23,3% YoY) va LNST-CDM dat 1.478 ty
déng (+41,4% YoY). Bén canh d6, du 4n Gladia phan khu cao tang véi 616 san pham du kién sé dugc mé ban vao quy 111/2026, tiép tuc
tich 10y backlog dé ghi nhan cho giai doan ké tiép.

KDH 42100 0 25000 68% 2419 8% 114 427 Trong trung va dai han, KDH tiép tuc ciing ¢ vi thé thédng qua viéc song song trién khai cac du én da hoan tat phap ly nhu Solina giai doan

1 va KCN Lé Minh Xuidn mé réng. Déng thai, Cong ty dang quyét liét ddy manh cong tac gidi phéng mit bang, san 1ap va hoan thién ha
tang tai cadc du an trong diém nhu Tan Tao, Binh Trung - Binh Trung Péng va Phong Phu 2 d€ sdn sang cho chu ky phat trién méi. Chung
t6i ky vong viéc m& ban nha & hinh thanh trong tuang lai khi dt di€u kién véi san pham thap tang sé gitip doanh nghiép rdt ngén vong quay
vén, tang t6éc¢ dé thu tién va téi uu hoa ngudn luc dé hoan thién phap ly cho quy dat doi dao hién cé. VGi nén tang tai chinh viing chdc va danh
muc du an géi dau ré nét, chiing téi duy tri khuyén nghi MUA véi gia muc tiéu 40.500 déng/cé phiéu.
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GDA dugc ky vong duy tri da hoi phuc nha chién luge dau tu than trong va tap trung vao chat lugng san pham, qua do cing cé vi thé
trong nhém dan dau nganh tén ma. Doanh nghiép duy tri Top 3 cuing HSG va NKG, déng thdi gilt vi tri #2 thi phan néi dia giai doan 2016~
2024 vdi thi phan binh quan khoang 15%. Trong b&i cAnh 2025-2026 san lugng xuat khiu chiu tadc déng ti cac bién phap phong vé tai mot s6
thi trudng trong diém (nhu My), GDA ch( dong dich chuyén don hang vé ndi dia, nang ty trong tiéu thu trong nudc 1én ~70% (so véi
~40% cac nam trudc), qua do gitp san lugng 2026 udc dat 820 nghin tan (+7% YoY), tuong ing hiéu suat ~93%.

GDA 23000 1.000 13900 73% 650 21% 050 883
Vé hiéu qua, bién lgi nhuan gép du kién duy tri ~7,3% (gia dinh gia HRC hoi phuc trung binh ~3%/nam) trong khi chi phi dugc kiém soat
tot khi tap trung vao thi trudng noi dia, dua ty 1& SG&A vé ~3,7%. Nhd d6, LNST 2026 c6 thé dat ~313 ty dong (+15% YoY). G muc dinh gia
P/E 2026 ~7,6x va P/B ~0,6x, c phiéu dugc xem la hdp dan so vdéi vi thé doanh nghiép tén ma ding #2 tai thi trudng ndi dia.
Vé dai han, du dia tang trudng dugc md rong nhd du an nha may thép det mdi véi téng cong sudt 1,1 triéu tdn/nam, trong d6 giai doan 1 (300
nghin tdn/nam) du kién van hanh tir 2027. Khi bé sung nang luc thép det, GDA khéng chi phuc vu ton ma xay dung ma con cé thé tham gia
mang thép cho thiét bi cdng nghiép—phan khic tang trudng hai chit s6 va hién chua c6 nhiéu doanh nghiép néi dia tham gia hiéu qua.

LHG dugc ky vong duy tri két qua én dinh tir mang cho thué dat KCN Long Hau 03 khi doanh nghiép ddy manh hoan thién phap ly va quy
dat lién thira. Trong 2026, Céng ty du kién ti€p tuc GPMB phan con lai (thu hdi ~4ha dat) va hoan tat tinh tién st dung dat, giao dat dot
cudi cho 9,4ha cén lai, qua do6 tao nén tang ban giao/cho thué cac 16 lién thia tir 2026 tré di.

O kich ban than trong, LHG c6 thé cho thué khoang ~4ha trong 2026, tuong (ing doanh thu cho thué dat KCN khoang 262 ty déng (xap xi
2025). Ngoai ra, LHO3 giai doan 2 (90ha) ky vong hoan tit chd truong dau tu trong 2026, ma rong quy dat kinh doanh cho tang truéng dai
LHG 46.000 1.900 28.250 70% 5,41 -1% 0,69 21,58 han.

Song song, mang nha xudng xay san (NXXS) ti€p tuc la nguén dong tién én dinh nhd kinh nghiém khai thac va san pham phu hgp SMEs.
Véi t6ng dién tich khai thac >15ha va quy mé trung binh ~3.000 m?/xuéng, LHG duy tri ty | 14p day >90%, tao dong tién binh quan khoang
~200 ty déng/nam (tuang Ung ty suat cho thué ~20%). Trong 2026, doanh nghiép du kién dua vao hoat déng du 4n nha xuéng cao tang tai
KCN LH1 (dién tich thuong pham 26.000 m?) va mé& réng thém 56.000 m” tai 16 3F KCN LH3, nang téng dién tich NXXS lén khoang 22ha
(+27% YoY), qua dd cai thién du dia tang trudng dong tién ti 2026 trG vé sau.
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ACB budc vao nam 2026 véi nén Igi nhuan thap sau khi ch déng “hy sinh” két qua nam 2025 dé cling ¢ bd dém rui ro. Viéc Igi nhuan tang
trudng am lan dau sau 13 nam chd yéu dén ti chi phi du phong tang dot bién trong 4Q25, phan anh quyét dinh than trong cia ban lanh dao
hon la su suy y&u kéo dai clia nén tang hoat dong. Ap luc nay dugc ky vong khéng Ip lai trong ndm 2026, trong khi NIM du kién phuc héi 20
bps 1én 3,1% nhd tai co cdu danh muc cho vay va tai dinh gia lai suat. DU tang trudng tin dung gidm téc tir 18% xudng 15%, thu nhap phi
dich vu du kién tang 20% nhd déng gop tir mang bao hiém phi nhan tho ACBI. Theo d6, LNTT 2026 du phéng dat 24.200 ty déng, tang
24% YoY.

ACB  31.100 1.000 23.100 39% 6,16 24% 1,09 1548 . | o o 3 N A LI o X e s ~ X
Veé chat lugng tai sén, ACB tiép tuc la mét trong nhitng ngan hang tu nhan cé khau vi rdi ro thap nhat, vdi ty 1é ng xau 2025 chi 0,97%. Sau

dat trich lap manh, ty 1& bao ph ng xau ting 1én 114%, giup téi lap bo dém an toan. Nam 2026, ng xau du kién duy tri quanh 1,1%, trong
khi chi phi tin dung én dinh & miic 0,5%.

V& dinh gia, ACB dang giao dich tai P/B 2026F khoang 1,10x, thap hon dang ké trung binh 5 nam. Vi CAR hop nhat trén 12%, ¢4 tic tién
mét én dinh 10% va trién vong lgi nhuan phuc héi ré rang, ACB la cd phi€u ngan hang gia tri dang chu y vdi rdi ro gidm sau tuong déi han
ché.

Mac du két qua kinh doanh Q1/2026 chiju ap luc do tam ly chd doi két qua thué chong ban pha gia (CBPG) ky 19, FMC hién dang s& hitu du dia
tang trudng I6n nh& miic thué cudi cung chi 4,58%. Lgi thé nay khong chi gitip doanh nghiép du kién hoan nhap khodng 150 ty déng da
trich trudc trong nam 2025 ma con tao o hoi truc ti€p dé chiém linh thi phan ti cac déi tha néi dia (Stapimex, Théng Thuan) vén dang chiu
muc thué cao ky luc 25,78%.

FMC  51.000 2.000 38450  38% 464 48% 075 3425 Tai My, FMC duy tri nang lyc canh tranh khac biét nh déng san pham tém ché bién sau (tdm chién, tam bdt) khéng bi ap thué CBPG, tao
uu thé vugt trdi so véi tdm ti Indonesia hay Thai Lan. Ngay ca khi rdi ro tir ky thué 20 (du kién cong b6 so bd vao thang 6/2026) xay ra, FMC
van c6 chién lugc linh hoat: dich chuyén trong tam sang cac thi truéng yéu cau tiéu chuan cao nhu Nhat Ban, EU va Uc. V6i kinh nghiém
tham nhap cac thi trudng kho tinh, viéc da dang héa nay sé gitp doanh nghiép gidm thiéu rdi ro tap trung vao mét thi trudng duy nhét trong
dai han.
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Nam 2026, nganh dét may Viét Nam chiu tac déng hai chiéu tur thué quan: nhu cadu mua sam tai My tr& nén than trong hon khi gia quan o
tang, trong khi cac quéc gia Dédng Nam A cé xu hudng ting hop tac véi Trung Quéc dé xay dung chubi cung ting dét may chau A bén viing va
“chéng chiu” hon. Trong bdi canh d6, MSH tan dung co hdi bang viéc mé réng tép khach hang, dic biét 1a khach hang méi dén tir Trung

Quadc, giap gidm phu thuéc vao thi trudng My.
MSH 45500 4.000 36.300 36% 6,68 4% 1,97 2245
Mot Igi thé khac cia MSH |a nén tang tai chinh déi dao, cho phép doanh nghiép tham gia hoat ddng quan ly ngudn vén va déng gop trung

binh khoang ~20% LNTT mébi nam. Cho 2026, doanh thu va LNST du phéng dat 6.066 ty dong (+7% YoY) va 611 ty dong (+7% YoY), vGi
ky vong ti€p tuc duy tri cdc dan hang gia cong gid tri cao tU Trung Quéc dé gitr Igi nhuan én dinh & nén cao. Nh& d6, cong ty c6 ca s& duy tri
6 tuc tién mat 4.000 déng/cp, tuang Ung lgi sudt ~12%.

KCN Phuéc Pong - du an I6n nhat ctia doanh nghiép - s& hitu Igi thé vi tri khi nam gan cao t6c Méc Bai — TP.HCM, gitp két n6i nhanh véi cac
trung tam kinh té€ trong diém phia Nam déng thai mé rong truc logistics sang Campuchia. Bén canh d6, cdc KCN khac nhu Lé Minh Xuan 3 va
Loéc An - Binh Son ciing huéng lgi truc tiép tir hé théng ha tang dang dugc day manh, dac biét la Vanh dai 3 va san bay Long Thanh, qua

d6 nang suc hut thu hut khach thué trong giai doan téi.
SIP 78.400 2.000 60.600 33% 11,52 4% 2,54 21,72
Trong trung-dai han, khi GPMB va dau tu ha tang ndi khu dan hoan tat, dong tién cia doanh nghiép dugc ky vong cai thién rd rét. T

sau 2028, cong ty c6 thé tao ra FCFE én dinh khodng 4.000 ty déng/nam, tuong duong muc sinh 18i khodng ~60% vén chi s& hitu hién
tai. Day la nén tdng quan trong cho trién vong tang trudng va kha nang tao gia tri bén viing, dac biét phu hgp véi nha dau tu dai han uu tién
dong tién.

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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PVS dugc ky vong budc vao chu ky tang trudng maéi nha su phuc héi ctia hoat ddng E&P va backlog M&C & miic cao vugt trdi. Mang M&C
hién dong goép khodng 65-70% téng doanh thu, trong khi backlog binh quan giai doan 2026-2030 udc cao gap 2,6 1an trung binh 10 nim
trudc, cho thay chu ky viéc lam dang budc vao pha s6i déng. Day la nén tdng quan trong gitp PVS duy tri tang truéng doanh thu trung han va
cling ¢ vi thé trong chudi gia tri dich vu dau khi, nang lugng ngoai khai.

Trong nam 2026, dong luc tang trudng chinh dén tur tién do trién khai cac dy an trong diém nhu Lé B - O Mén, Lac Pa Vang, Su T Tring

PVS 49700 700 39300 28% 863 28% 1,23 18,82 giai doan 2B, cung cac du &n dién gié ngoai khoi tai Ba Lan va Dai Loan. Riéng L6 B - O Mén du kién dong gop khoang 36% doanh thu
M&C, cho thay vai trd dan dat r6 nét cGa dy an nay. Trén co s& do, doanh thu 2026 du phéng dat 39.454 ty dong, tang 21% YoY; LNST-
CDM dat 2.330 ty dong, tiang 28% YoY, hodc ting 20% néu loai tri cdc khoan hoan nhap.

Bén canh tang trudng hoat déng ¢t 16i, PVS con c6 déng luc ngan han tit kha ndng hoan nhap khodng 700 ty déng du phéng sau khi hgp
déng bao hanh dy an Sao Vang - Dai Nguyét két thiic vao thang 2/2026. Khoan hoan nhap nay c6 thé tao cu hich Igi nhuan dang ké, déng
thai phan anh chinh sach ké toan than trong ctia doanh nghiép trong giai doan trudsc.

SAB c6 trién vong trung-dai han tuong déi than trong do nganh bia chiu ap luc ti xu hudng siét tiéu thu rugu bia va 16 trinh tang thué TTDB
tUr nam 2027. Vi vay, c6 phiéu phu hgp hon véi chién lugc dau tu thién vé cé tic, véi ky vong ¢é tic 12 thang téi khoang 5.000 déng/cp,
tuong ting Igi suat khoang 10%. Tuy nhién, nam 2026 van la giai doan thuan Igi tuong d6i cho KQKD nha su hoé trg tir yéu té mua vu, su
kién va cai thién bién loi nhuan.
Vé nhu cau, Tét Nguyén Dan 2026 dén mudn trong khi Tét 2027 dén sém, gitip kéo nhu cau nhap hang ctia kénh phan phéi vao ca dau va cudi
SAB  55.000 5.000 47350 27% 11,96 15% 2,78 16,36 nam 2026. SAB cling da ra hang Tét sGm ti cudi 2025, trong boi canh dai ly bat dau quay lai chu ky nhap hang sau khi xt ly tén kho. Bén canh
dé, World Cup 2026 trong giai doan thang 6-7 la yéu t6 kich thich tiéu thu mua he, trong khi nam 2026 ciing c6 thé ghi nhan nhu cau tich
trit trudc khi thué TTPB tang tir 2027.

& phia chi phi, SAB hudng lgi tir gia nguyén vat liéu thap hon khi da chét gia mach nha, gao, hoa bia va lon nhém cho nam 2026 & miic
thuan Igi hon dang ké so véi giai doan dinh. Ngoai ra, du dia téi uu sau M&A véi SBB théng qua tich hgp phan phdi, mé réng phan khiic
binh dan va tiét kiém chi phi sdn xuat sé tiép tuc hé trg bién lgi nhuan.

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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REE dugc dy phong duy tri KQKD & mic cao trong 2026F, gan nhu di ngang so véi 2025, véi doanh thu 10,7 nghin ty déng (+1% YoY) va
LNST-CPM 2,3 nghin ty déng (+2% YoY). Dong luc chinh dén ti tai co cdu danh muc theo hudng tang ty trong nguén dién c6 gia ban tét
hon, dong thoi tan dung cac tai san BDS/van phong dang budc vao giai doan khai thac hiéu qua hon.

Mang BDS va cho thué van phéng du kién tang trudng v6i doanh thu 1.714 ty déng (+28% YoY), nha (i) ty |é 1ap day E-Town 6 ti€p tuc cai

REE 77200 0 61200  26% 1379 5% 126 1833 thién va (ii) hoan tat ban giao cac can thap tang con lai tai The Light Square (Thai Binh).

Dong luc tang trudng chinh ctia Cong ty trong trung-dai han dén tir ké hoach mé réng céng suit mang phat dién, nham téi muc tiéu cong
sudt lap dat trong nam 2030 dat 3 GW (so vGi muic ~1,2 GW hién tai). Trong nam 1H2026, cdng ty sé dua vao van hanh thuong mai nha may
dién gi6 Duyén Hai (48 MW) vGi ké hoach hoan tat va van hanh cac nha may Duyén Hai 2 (V1-3 Giai doan 2, 48 MW) va Duyén Hai 3 (V1-
5 & V1-6 Giai doan 2, 80 MW) trong 2H2026. Ngoai ra, trong thang 3/2026, Céng ty da mua lai 90% vén chli s& hitu cta CTCP Bién gié Phu
Cudng, b6 sung 2 du an Pha Cudng 1A va 1B (t6ng cdng sudt 200MW) vao danh muc phat trién, ky vong dua vao hoat déng trong ndm 2028.

Mac du trong ngdn han THG c6 thé gdp mét s6 kho khan lién quan dén (1) chi phi nguyén vat liéu dé san xuat bé tong tang cao va (2) hoat
déng ban hang & dau tu cac du an BDS dan dung cham lai do anh hudng bai yéu t6 chinh sach, trién vong clia cdng ty trong trung va dai han
van dugc hé trg viing chac nha: (1) Nhu cau xay dung I6n tai khu vic Péng Nam Bo; va (2) Lgi thé bén viing vé tai san, bao gém vi tri
thuan lgi clia cac du an BDS & KCN va dac biét la quy mo (I6n nhat tai tinh Tién Giang c) va vi tri clla cac nha may bé téng (von la cac rao can
rat I6n doi véi cac d6i thu canh tranh hién tai hodc tiém nang mudn gianh thi phan).

THG 50.100 3.200 43.800 22% 663 47% 1,75 27,29 5 . N . i . s . .
Trong nam 2026, doanh thu va Igi nhuan gop cua mang bé tong du phong duy tri muc tang trudng 17% YoY va 12% YoY. Doanh thu va

loi nhuan gép ctia mang BDS & KCN du kién tang trudng lan luot 28% va 40% YoY. Téng doanh thu va Igi nhuan sau thué ca nam 2026 uéc
dat 1an luot 2.884 ty VND (+20% YoY) va 177 ty VND (+10% YoY).

Ngoai trién vong kinh doanh, THG con duy tri ty Ié tra ¢ tiéic 6n dinh khoang 40% vén diéu 1&/nam (6 tuc tién mat nam 2026 udc khoang
3.000 VND/cp, tuong ting Vi lgi suat cd tic ~7%), tao thém stic hdp dan cho nha dau tu tim kiém dong tién déu va miic bién déng thap hon.

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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vHTT (Ty Cldmuc Giddéng  Lai .\ o 2025E 2026F PEhién PE2026F PB 2026F T§ suitcé +/-Gia 1 nam O100BQ S&hiiu Nudc
ST tLEU cta@ nhuanky e ) . ) . ) . ) . tai (x) %) x) tiic (%) (%) 31thaﬂng ngoai con lai
(d6ng)  04/05/26 vong (%) : +/-DT (%) +/-LNST (%) +/-DT (%) +/-LNST (%) : (Ty déng) (%)
KDH HOSE 28.504 42.100 25.000 68% Mua 42,6 29,9 55,5 8,2 27,1 24,2 1,1 0,0 -19,4 113 22,1
GDA UPCoM 2.071 23.000 13.900 65% Mua -20,0 -20,5 14,4 20,9 7,6 6,5 0,5 7,2 -13,7 1 30,8
SCS HOSE 4,982 85.000 52.200 63% Mua 15,4 8,4 9,8 8,0 7,1 6,8 25,8 13,4 2,1 13 20,6
LHG HOSE 1.423 46.000 28.250 63% Mua 63,1 56,0 0,4 -0,7 4,8 54 0,7 6,7 -14 2 42,4
ANV HOSE 6.364 35.000 23.950 46% Mua 41,5 1.989,6 14,9 12,5 6,0 5,7 1,6 4,2 -7,0 28 45,0
GEG HOSE 5.124 20.400 14.450 41% Mua 29,0 511,5 -7,2 -52,0 8,5 15,3 0,8 0,0 -7,1 33 5,5
MSN HOSE 111.046 107.900 76.800 40% Mua -1,9 105,5 14,1 48,2 23,5 19,2 2,3 0,0 -0,3 503 794
HDG HOSE 9.582 36.300 25.850 40% Mua 2,5 102,6 30,8 93,0 12,4 7,0 1,2 1,9 34 86 30,3
NLG HOSE 13.461 38.900 27.800 40% Mua -21,6 354 -16,7 137,2 17,4 8,1 1,3 0,0 -89 102 9,0
ACVY UPCoM 157.712  60.800 44.000 38% Mua 14,9 4,0 19,0 -7,8 14,6 18,0 2,0 0,0 -10,0 52 47,0
TCH HOSE 16.555 23.500 17.300 36% Mua -64,8 -67,5 80,3 86,0 76,1 5,9 1,0 2,9 -0,8 164 37,2
ACB HOSE 120.711 31.100 23.100 35% Mua 13,5 -6,9 22,3 24,0 7,4 6,2 1,1 43 -2,1 288 3,0
FMC HOSE 2.501 51.000 38.450 33% Mua 18,4 19,6 5,7 48,2 7,0 4,6 0,7 52 8,7 3 19,0
PNJ HOSE 34.439 90.400 68.300 32% Mua -7,5 33,9 21,5 20,2 12,1 10,3 1,6 2,9 -29,9 159 0,3
DGW HOSE 9.610 57.500 43.500 32% Mua 20,6 23,4 22,7 36,7 14,9 12,8 2,4 2,3 11,4 106 25,3
HSG HOSE 9.905 16.400 12.500 31% Mua -7,0 10,0 10,0 20,8 15,8 11,9 0,8 0,0 13 58 44,9
TRC HOSE 2.220 98.200 75.800 30% Mua 0,2 0,5 11,6 93,1 7.8 3,6 1,1 0,0 -39 5 48,3
SIP HOSE 14.696 78.400 60.600 29% Mua 10,3 15,9 -04 43 11 11,5 2,5 33 15,4 23 46,5
PVT HOSE 10.338 28.500 22.250 28% Mua 359 -5,0 9,8 25,8 10,0 8,0 1,1 0,0 19,6 300 35,8
MBB HOSE 209.833  33.400 26.100 28% Mua 28,1 18,3 28,8 22,2 7,6 6,4 1,3 1,1 3,0 527 0,3
CTG HOSE 271455 44800 35.350 27% Mua 13,8 36,5 17,5 23,5 71 6,4 1,3 0,0 -2,2 339 4,8
PVS HNX 19.434 49.700 39.300 26% Mua 37,0 70,2 21,2 28,0 10,5 8,6 1,2 1,8 10,8 367 33,0
REE HOSE 32.662 77.200 61.200 26% Mua 19,4 26,9 7,6 -5,0 12,4 13,8 1,3 0,0 0,4 96 0,0
DPR HOSE 3.580 53.700 42.600 26% Mua -3,0 20,7 16,4 -3,3 10,9 12,1 1,4 7,0 8,4 30 46,9
MSH HOSE 4.197 45.500 36.300 25% Mua 49 48,3 8,4 41 6,8 6,7 2,0 11,0 14,9 17 42,1
FRT HOSE 25.375 185.000 148.000 25% Mua 27,4 150,3 18,0 44,4 35,5 22,0 4,7 0,0 -0,3 63 16,9
NKG HOSE 6.423 17.600 14.400 22% Mua 16,5 34,4 16,5 34,4 31,1 24,3 0,8 0,0 -3,4 70 45,1
BID HOSE 291.931 49.800 40.850 22% Mua 10,8 19,2 21,9 25,2 9,1 7,6 14 0,0 3,1 337 12,4
MWG HOSE 123.348 103.100 84.900 21% Mua 16,5 89,1 15,1 26,7 15,1 14,0 3,1 2,4 -5,0 667 0,2
HPG HOSE 212.994  33.500 27.600 21% Mua 12,4 28,5 25,9 29,8 13,8 11,2 1,5 0,0 5,1 1.117 26,3
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(d6ng)  04/05/26 vong (%) : +/-DT (%) +/-LNST (%) +/-DT (%) +/-LNST (%) : (Ty déng) (%)
PHR HOSE 8.320 76.900 64.000 20% Mua 9,9 11,6 0,6 225,1 12,6 52 1,8 1,6 5,0 23 353
KBC HOSE 31.925 41.300 34.450 20% Tich lay 140,9 4621 74,0 45,4 19,8 10,4 1,2 0,0 -4,1 123 39,7
TNG HNX 2.703 25.200 21.300 18% Tich lay 13,6 24,5 8,7 0,0 6,4 7,5 1,2 3,8 18,3 56 26,9
OCB HOSE 29.959 13.250 11.250 18% Tich lay 17,5 27,0 17,6 28,5 7,0 538 0,8 0,0 -5,9 19 2,4
HDB HOSE 133.140 31.200 26.500 18% Tich lay 20,2 29,3 20,4 25,0 7,6 6,4 14 0,0 -104 355 5,2
VHC HOSE 13.737 72.500 61.700 18% Tich lay -39 11,2 3,6 10,2 9,2 9,2 1,2 0,0 9,1 64 80,7
POW HOSE 38.808 15.600 13.300 17% Tich lay 12,7 110,6 56,0 -5,0 14,9 18,3 1,0 0,0 -04 255 47,0
VPB HOSE 210.249  31.600 26.950 17% Tich lay 24,6 52,0 20,4 23,4 8,0 7,2 1,1 1,9 -7,5 439 54
VSC HOSE 7.993 25.200 21.600 17% Tich lay 15,0 1,4 9,3 -25,7 23,3 44,6 1,9 2,3 7,0 174 47,8
ViB HOSE 55.485 18.800 16.150 16% Tich lay -2,7 11 18,0 20,1 7,3 6,3 1,0 5,6 -3,1 111 0,1
SAB HOSE 60.922 55.000 47.350 16% Tich lay -18,8 2,2 10,9 14,8 12,7 12,0 2,8 10,6 1,1 41 41,5
DDV UPCoM 3.833 30.000 26.000 15% Tich lay 67,1 276,3 53 -5,5 6,0 6,3 1,6 0,0 1,9 55 45,8
PVD HOSE 17.232 36.400 31.750 15% Tich lay 17,3 48,7 17,8 23,1 16,6 13,8 1,0 1,6 9,3 244 38,3
VCB HOSE 499.669 69.500 60.700 14% Tich Gy 9,5 4,0 18,9 12,2 14,2 14,6 2,0 0,7 4,0 520 9,9
VNM HOSE 127.278  68.700 60.900 13% Tich lay 3,0 0,2 2,6 3,0 13,5 13,1 3,6 7.1 -0,5 347 51,2
HAH HOSE 10.378 62.500 55.500 13% Tich lay 27,5 85,5 10,5 9,8 7,7 9,8 1,8 0,0 -6,1 137 18,3
TCX HOSE 116.966  56.000 49.750 13% Tich lay 47,3 47,6 -4,3 34,4 19,0 15,1 2,2 0,0 8,8 111 90,2
TCB HOSE 239.869 37.200 33.550 11% Tich lay 13,4 17,5 17,6 8,2 9,2 8,7 1,2 1,5 -3,0 448 0,0
NT2 HOSE 6.967 27.000 24.400 11% Tich lay 31,3 1.106,0 21,0 -11,1 55 7.9 1,4 6,1 -0,6 33 37,2
THG HOSE 1.379 48.400 43.800 11% Tich lay 19,5 10,1 19,5 10,1 8,6 7,7 1,8 6,8 -2,7 1 44,7
VGI UPCoM 272.890 99.000 89.600 10% Tich lay 24,9 65,7 15,5 16,4 29,3 25,1 54 1,1 26,7 81 0,0
MSB HOSE 39.000 13.800 12.550 10% Tich lay 16,9 2,0 19,0 18,4 6,6 5,9 0,8 0,0 0,8 94 52
HAX HOSE 1.101 10.900 10.350 5% Tich lay -15,7 -95,5 12,4 683,0 206,8 25,1 0,8 2,9 -14 4 42,8
DRC HOSE 1.992 13.200 12.750 4% Trung lap 71 -47,7 10,3 4,0 15,9 15,7 1,0 55 -12,8 6 -24
DCM HOSE 22.605 43.100 42.050 2% Trung lap 26,1 34,9 7,6 9,3 9,7 10,6 1,9 3,8 30,6 293 39,3
QNS UPCoM 16.579 47.000 46.100 2% Trung lap 3,2 -19,4 2,0 -1,0 8,7 8,9 1,5 8,7 2,5 5 40,8
GMD HOSE 32.115 76.000 75.100 1% Trung lap 23,1 15,2 5,6 17,9 18,1 16,2 2,3 2,7 23,4 149 7.3
DPM HOSE 18.018 24.600 26.050 -6% Gidm 22,7 99,7 944,9 6,7 16,8 14,1 1,5 7,7 19,1 318 443
BMP HOSE 11919 124700 150.000 -17% Giam 8,0 -5,2 8,0 -5,2 9,6 10,5 4,3 9,7 -16,8 30 19,5
BFC HOSE 3.865 48.800 71.600 -32% Ban 13,4 -13,2 6,2 13,3 12,5 11,6 2,8 2,1 58,3 17 49,8
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Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhéat la cung cap thong tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching khoan cu thé nao. Cac
quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai
ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao céo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mét nguén tham khao
khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém doi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét doi khong chiu trach nhiém déi vsi toan bo
hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi véi viéc sir dung toan bé hodc tiing phan thong tin hay y kién nao ctia ban bao céo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngusi phan tich lién quan truc
ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Thong tin st dung trong bao cao nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhiing nguén ma ching téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, chiing t6i khéng dam bao rang nhimng
thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia chling toi c6 gia tri dén ngay ra bao céo va c6 thé thay ddi ma khéng can bao cao
trudc.

Ban bao cao nay dugc gitt ban quyén va la tai sdn ctia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky trudng hgp nao ma khong co su déng y clia
Rong Viet Securities déu trai luat. BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2026.
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